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เอกสำรแนบ 

 เอกสำรแนบ 1 หนังสือแสดงควำมจ ำนงทีจ่ะไม่ขำยหุน้สำมัญของกิจกำรในกำรท ำค ำเสนอซือ้
หลักทรัพย ์
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 (3)  หนงัสือมอบอ ำนำจเพื่อกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยส์ ำหรบั NVDR  
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เอกสำรแนบ 8 แผนทีบ่ริษทัหลกัทรัพย ์ทสิโก ้จ ำกัด   
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ส่วนที่ 1 หนำ้ 1 

ค ำเสนอซือ้หลักทรัพย ์
บริษัท วีนิไทย จ ำกัด (มหำชน) 

(ขอ้เสนอที่ระบไุวใ้นค ำเสนอซือ้นี ้เป็นรำคำเสนอซือ้และระยะเวลำรบัซือ้สดุทำ้ยที่จะไม่เปล่ียนแปลง  
เวน้แตเ่ขำ้เงื่อนไขที่แจง้ตำมขอ้ 8) 

 

เรียน ผูถื้อหลกัทรพัยข์องบรษิัท วีนิไทย จ ำกดั (มหำชน) 

 

ขำ้พเจำ้ บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ำกัด (มหำชน) (“ผู้ท ำค ำเสนอซือ้”) ขอเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิัท 
 วีนิไทย จ ำกดั (มหำชน) (“กิจกำร”) ตำมรำยละเอียดดงันี ้ 

 

ส่วนที ่1  
สำระส ำคัญของค ำเสนอซือ้หลักทรัพย ์

 

1. วันทีย่ื่นค ำเสนอซือ้  

21 ธันวำคม 2564 

2. ชื่อผู้ท ำค ำเสนอซือ้  

บรษิัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ำกดั (มหำชน) 

3. ชื่อผู้จัดเตรียมค ำเสนอซือ้  

บรษิัท เดอะ ควอนท ์กรุ๊ป จ ำกดั (“ผู้จัดเตรียมค ำเสนอซือ้”) 

4. วัตถุประสงคใ์นกำรท ำค ำเสนอซือ้  

ตำมที่ที่ประชุมคณะกรรมกำรของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ นดัพิเศษ ครัง้ที่ 1/2564 ซึ่งประชุมเมื่อวนัท่ี 18 มีนำคม 2564 ไดม้ี
มติอนุมัติใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้ด ำเนินกำรเก่ียวกับแผนกำรเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจกำรจำกกำรเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลำดหลักทรัพยฯ์”) โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะท ำค ำเสนอซือ้หุน้สำมญั
ทัง้หมดที่เหลือของกิจกำรจ ำนวน 889,154,755 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 75.02 ของหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของ
กิจกำร เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำรจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัย์ฯ ภำยใตห้ลกัเกณฑ์
ของประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุน ที่  ทจ. 12/2554 เรื่อง หลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีกำรในกำรเข้ำถือ
หลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร ลงวนัที่ 13 พฤษภำคม 2554 (รวมทัง้ที่ไดม้ีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“ประกำศกำรเข้ำถือ

หลักทรัพยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร”) รวมถึงกำรอนมุตัิใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้ด ำเนินกำรประสำนงำนรว่มกนักบั AGC Inc.1 

ซึ่งปัจจบุนัเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของกิจกำรโดยถือหุน้คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 58.78 ของหุน้ท่ีออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของ

 
1  AGC Inc. เป็นบริษัทสัญชำติญ่ีปุ่ นซึ่งเป็นผู้ประกอบกำรในธุรกิจกระจก ธุรกิจชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์และธุรกิจเคมีภัณฑ ์โดยมีธุรกิจและกำรลงทุน
 ครอบคลมุทั่วโลกทัง้ในภมูิภำคเอเชีย ยโุรป และอเมริกำ  
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ส่วนที่ 1 หนำ้ 2 

กิจกำร ในกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำร โดยกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำรจำก
กำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรัพยฯ์ ในครัง้นี ้เป็นส่วนหนึ่งในธุรกรรมกำรปรบัโครงสรำ้งหน่วยธุรกิจ
เคมีภัณฑข์องทั้งผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. ซึ่งหำกกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยโ์ดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้และกำร
ด ำเนินกำรเพิกถอนหลกัทรพัยอ์อกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ของกิจกำรไดส้ ำเรจ็เป็นท่ี
เรียบรอ้ย ผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. มีแผนที่จะสนับสนุนกำรควบบริษัทระหว่ำงกิจกำรกับบริษัท ไทยอำซำฮี
เคมีภณัฑ ์จ ำกัด (“AGC-TH”) (ซึ่งเป็นบรษิัทย่อยที่ AGC Inc. ถือหุน้ทัง้หมด) เพื่อเกิดเป็นบริษัทใหม่ (“บริษัทใหม่”) 
ตำมหลักเกณฑข์องพระรำชบญัญัติบริษัทมหำชนจ ำกัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) (“พ.ร.บ.บริษัท
มหำชน”) โดยก่อนกำรด ำเนินกำรควบบริษัทดังกล่ำว AGC-TH จะมีกำรปรับโครงสร้ำงโดยจะรวมธุรกิจของ  
AGC Inc.ในประเทศเวียดนำมมำอยู่ภำยใต ้AGC-TH โดย AGC-TH จะรบัโอนเงินลงทุนจ ำนวนรอ้ยละ 78.112 ใน 
AGC Chemicals Vietnam Co., Ltd. มำจำก AGC Inc. นอกจำกนี ้ในกรณีที่กำรด ำเนินกำรควบบรษิทัระหว่ำงกจิกำร
กับ AGC-TH ส ำเร็จจนเกิดเป็นบริษัทใหม่ไดแ้ลว้นั้น ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำซือ้หุน้เพิ่มทุนในบริษัทใหม่ ตำม
จ ำนวนและรำคำของหุน้เพิ่มทนุท่ีผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะไดพ้ิจำรณำต่อไป ทัง้นี ้ธุรกรรมกำรควบบรษิัทระหว่ำงกิจกำรและ 
AGC-TH จะด ำเนินกำรภำยหลังจำกที่กิจกำรสำมำรถท ำกำรเพิกถอนหลักทรัพยอ์อกจำกกำรเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ไดส้ ำเรจ็เท่ำนัน้ และยงัขึน้อยู่กบัควำมส ำเรจ็ของเงื่อนไขต่ำง ๆ ท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมไปถึง
กำรขออนุมัติจำกที่ประชุมผู้ถือหุ้นของกิจกำร และ AGC-TH และกำรด ำเนินกำรตำมขั้นตอนกำรควบบริษัทตำม
หลกัเกณฑข์องพ.ร.บ.บรษิัทมหำชน และประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชยต์่อไป 

ดว้ยธุรกรรมกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจกำรจำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนใน
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ เป็นธุรกรรมที่จะเกิดขึน้ก่อนกำรควบบรษิัทระหว่ำงกิจกำรและ AGC-TH ดงันัน้ AGC Inc. ในฐำนะ
ผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของกิจกำร จึงไม่มีควำมประสงคท์ี่จะขำยหุน้และไดแ้สดงเจตนำที่จะไม่ขำยหุน้สำมญัของกิจกำร ที่ 
AGC Inc. ถืออยู่ทัง้หมดจ ำนวน 696,663,509 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ยละ 58.78 ของหุน้ที่ออกและช ำระแลว้ทัง้หมดของ
กิจกำร ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อเพิกถอนหลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจกำรจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
ในตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้ ทัง้นี ้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. ไม่มีและไม่เคยมีเจตนำหรือ
ลักษณะควำมสัมพันธ์หรือพฤติกรรมใดๆ ร่วมกันอันจะเข้ำลักษณะเป็นกำรกระท ำร่วมกับบุคคลอื่น (Acting-in-
Concert) ตำมนิยำมของประกำศคณะกรรมกำรก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 7/2552 เรื่อง ก ำหนดลักษณะควำมสัมพนัธ์
หรือพฤติกรรมที่เขำ้ลกัษณะเป็นกำรกระท ำรว่มกบับคุคลอื่น และกำรปฏิบตัิตำมมำตรำ 246 และ มำตรำ 247 ลงวนัท่ี 
20 กมุภำพนัธ ์2552 (รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเติม) 

ทัง้นี ้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้คำดว่ำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำรจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ รวมถึงธุรกรรมต่อเนื่องในกำรปรบัโครงสรำ้งหน่วยธุรกิจเคมีภณัฑ ์จะช่วยเพิ่มศกัยภำพ
ในกำรแข่งขนัในธุรกิจเคมีภณัฑใ์นภูมิภำคเอเชียตะวนัออกเฉียงใตข้องกิจกำร โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในประเทศไทยและ
ประเทศในกลุ่ม CLMV ซึ่งมีควำมตอ้งกำรใช้ผลิตภัณฑ์เคมีภัณฑ์เพิ่มขึน้อย่ำงต่อเนื่องตำมกำรเจริญเติบโตของ
เศรษฐกิจ  

กำรเริ่มตน้ท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นีอ้ยู่ภำยใตเ้งื่อนไขบงัคบัก่อนบำงประกำร ซึ่งไดส้ ำเรจ็
เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ โดยมีรำยละเอียด ดงันี ้ 

1. ที่ประชุมสำมญัผูถื้อหุน้ของกิจกำร เมื่อวนัที่ 27 เมษำยน 2564 ไดม้ีมติอนุมตัิกำรเพิกถอนหลกัทรพัยข์อง 
กิจกำรจำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่ำ 3 ใน 4 ของ
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จ ำนวนหุน้ที่ออกจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของกิจกำร และไม่มีผูถื้อหุน้คัดคำ้นกำรเพิกถอนหุน้เกินรอ้ยละ 10 
ของจ ำนวนหุน้ท่ีออกจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกิจกำร 

2. ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. ไดร้ับอนุญำตจำกหน่วยงำนดำ้นกำรแข่งขันทำงกำรคำ้จำกประเทศที่
เก่ียวขอ้ง ซึ่งไดแ้ก่ ประเทศไทย ประเทศเวียดนำม ประเทศไตห้วนั และประเทศเกำหลีใต ้ 

3. กิจกำรไดร้บัหนังสืออนุมัติกำรขอเพิกถอนหลักทรพัยข์องกิจกำรจำกกำรเป็นหลักทรัพยจ์ดทะเบียนจำก
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ โดยกำรเพิกถอนหลกัทรพัยอ์ยู่ภำยใตเ้งื่อนไขว่ำผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะตอ้งด ำเนินกำรเสนอ
ซือ้หลกัทรพัยข์องกิจกำรเสรจ็สิน้ก่อน 

5. ประเภทหลักทรัพย ์และรุ่นทีเ่สนอซือ้   

ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซือ้ กิจกำรมีหลกัทรพัยเ์พียงประเภทเดียวคือ หุน้สำมญั โดย ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซือ้ กิจกำรมีหุน้
สำมญัที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมด 1,185,193,444 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 6.00 บำท โดยหุน้สำมญัของกิจกำร 
1 หุน้ มีสิทธิออกเสียงเท่ำกบั 1 เสียง  

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ถือหุน้ในกิจกำรจ ำนวนรวมทัง้สิน้ 296,038,689 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 24.98 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำย
แลว้ทัง้หมดของกิจกำร และคิดเป็นรอ้ยละ 24.98 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะท ำค ำ
เสนอซือ้หุน้สำมัญทั้งหมดที่เหลือของกิจกำรซึ่งถือโดยผูถื้อหุน้รำยอื่น รวมทั้งสิน้ 889,154,755 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 
75.02 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของกิจกำร และคิดเป็นรอ้ยละ 75.02 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ
กิจกำร อย่ำงไรก็ตำม AGC Inc. ในฐำนะผูถื้อหุน้ใหญ่ของกิจกำร ซึ่งถือหุน้ในกิจกำรจ ำนวนรวมทัง้สิน้ 696,663,509 
หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 58.78 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกิจกำร และคิดเป็นรอ้ยละ 58.78 ของสิทธิออก
เสียงทั้งหมดของกิจกำร ไดแ้สดงเจตนำที่จะไม่ขำยหุน้ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยโ์ดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้ 
โดย AGC Inc. ไดล้งนำมและส่งหนังสือแสดงควำมจ ำนงที่จะไม่ขำยหุน้สำมัญของกิจกำรที่ตนถืออยู่ในกำรท ำค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้บบไม่อำจเพิกถอนได ้ (Irrevocable Letter of Undertaking) (รำยละเอียดตำมเอกสำร
แนบ 1) ใหแ้ก่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ นอกจำกนี ้เพื่อเป็นมำตรกำรส ำรองและเป็นกำรรบัประกันเพิ่มเติมต่อผูท้  ำค ำเสนอซือ้
ว่ำหุ้นสำมัญของกิจกำรซึ่ง AGC Inc. ถืออยู่ทั้งหมดจะไม่มีกำรเคล่ือนไหวตลอดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซื ้อ
หลกัทรพัย ์AGC Inc. จึงไดส่้งค ำสั่งใหบ้ริษัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) ท ำกำรระงบักำรท ำธุรกรรม
ใดๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้สำมญัของกิจกำรที่ AGC Inc. ถืออยู่ทัง้หมดในบญัชีซือ้ขำยหลกัทรพัยข์อง AGC Inc. ที่มีอยู่กบั
บริษัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) ไม่ว่ำจะเป็นกำรโอน ขำย ถอน หรือจ ำหน่ำยดว้ยวิธีกำรใดๆ ตลอด
ช่วงเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจกำรในครัง้นี ้ซึ่ง บริษัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) ไดส่้ง
หนงัสือยืนยนัแก่ AGC Inc. ที่จะด ำเนินกำรตำมค ำสั่งของ AGC Inc. ดงักล่ำวเป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ 

ดว้ยเหตผุลดงักล่ำว จ ำนวนหุน้สำมญัของกิจกำรท่ีผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะตอ้งท ำค ำเสนอซือ้จำกผูถื้อหุน้รำยอื่นของกจิกำร 
(เมื่อหักจ ำนวนหุน้สำมัญที่ AGC Inc. ตกลงที่จะไม่ขำยตำมจ ำนวนที่ระบุขำ้งตน้) จะมีจ ำนวนทั้งสิน้ 192,491,246 
หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.24 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกิจกำร และคิดเป็นรอ้ยละ 16.24 ของสิทธิออก
เสียงทัง้หมดของกิจกำร  
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6. รำคำเสนอซือ้  

รำคำเสนอซือ้หุน้สำมญัหุน้ละ 39.00 บำท (สำมสิบเกำ้บำท) (“รำคำเสนอซือ้”) ทัง้นี ้ผูถื้อหุน้ที่แสดงเจตนำขำยหุน้
ของกิจกำร (“ผู้แสดงเจตนำขำย”) มีภำระค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุน้ดงักล่ำว ในอตัรำรอ้ยละ 0.25 ของรำคำ
เสนอซือ้หุน้สำมญั และภำษีมลูค่ำเพิ่มในอตัรำรอ้ยละ 7.00 ของค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุน้ดงักล่ำว ดงันัน้รำคำ
สทุธิที่ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บัเท่ำกับหุน้ละ 38.895675 บำท (สำมสิบแปดจุดแปดเกำ้ห้ำหกเจ็ดหำ้บำท) ซึ่งรำคำ
ดงักล่ำว 

(  ) เป็นรำคำเสนอซือ้สดุทำ้ยที่จะไม่เปล่ียนแปลงอีก (Final Offer) (เวน้แต่เขำ้เงื่อนไขที่แจง้ตำมขอ้ 8) 

(      ) ไม่ใช่รำคำเสนอซือ้สดุทำ้ย ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจมีกำรเปล่ียนแปลงรำคำเสนอซือ้ได ้

ในกำรค ำนวณจ ำนวนเงินค่ำขำยหลักทรพัยท์ี่จะตอ้งช ำระใหแ้ก่ผู้แสดงเจตนำขำยแต่ละรำย ตัวแทนในกำรรบัซือ้
หลักทรัพยจ์ะน ำรำคำเสนอซือ้คูณดว้ยจ ำนวนหุ้นที่เสนอขำย แลว้น ำมำด ำเนินกำรปัดเศษให้จ ำนวนเงินค่ำขำย
หลกัทรพัยเ์ป็นจ ำนวนเงินท่ีมีทศนิยม 2 ต ำแหน่ง โดยในกรณีที่ทศนิยมต ำแหน่งที่ 3 มีค่ำมำกกว่ำ หรือเท่ำกบั 5 จะปัด
ขึน้ แต่ถำ้นอ้ยกว่ำ 5 จะปัดลง 

ทัง้นี ้ภำยใตบ้ทบญัญัติแห่งประมวลรษัฎำกร เวน้แต่จะเขำ้ขอ้ยกเวน้โดยชดัแจง้ภำยใตข้อ้ตกลงตำมอนุสญัญำภำษี
ซอ้นที่ใช้บังคับในแต่ละกรณี ในกรณีที่ผู้แสดงเจตนำขำยเป็นนิติบุคคลที่ไม่ไดจ้ดทะเบียนในไทยซึ่งมิไดป้ระกอบ
กิจกำรในประเทศไทย และมิไดม้ีถิ่นฐำนอยู่ในประเทศที่อยู่ภำยใตบ้งัคบัแห่งอนุสญัญำภำษีซอ้นกับประเทศไทย หรือ
มีถิ่นฐำนอยู่ในประเทศซึ่งเป็นคู่สญัญำตำมอนสุญัญำภำษีซอ้นกบัประเทศไทย แต่มิไดม้ีขอ้ยกเวน้เรื่องกำรหกัภำษี ณ 
ที่จ่ำยจำกกำรขำยหุน้สำมญัที่เกิดขึน้ในประเทศไทย ผูแ้สดงเจตนำขำยดงักล่ำวจะตอ้งถูกหกัภำษี ณ ที่จ่ำยในอตัรำ  
รอ้ยละ 15.00 ของผลต่ำงระหว่ำงรำคำที่เสนอซือ้และตน้ทนุของหลกัทรพัย ์ โดยที่ผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งแจง้ตน้ทุน
ของหลกัทรพัยแ์ก่ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยต์ำมเอกสำรแนบ 3(4) ส ำหรบัหุน้สำมญั และตำมเอกสำรแนบ 5(4) 
ส ำหรบั NVDR  

ทัง้นี ้หำกผูแ้สดงเจตนำขำยมไิดแ้จง้ตน้ทนุของหลกัทรพัยด์งักล่ำวมำพรอ้มแบบแจง้ตน้ทนุของหลกัทรพัยท์ี่น ำมำเสนอ
ขำย ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะท ำกำรหกัภำษี ณ ที่จ่ำย โดยค ำนวณจำกรำคำเสนอซือ้คูณดว้ยจ ำนวนหุน้ที่
น ำมำเสนอขำยทัง้หมด 

หมำยเหต:ุ ผูแ้สดงเจตนำขำยที่เป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนในไทยมีหนำ้ที่หกัภำษี ณ ที่จ่ำยในอัตรำรอ้ยละ 3.00 
ของค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุ้น และออกหนังสือรับรองกำรหักภำษี ณ ที่จ่ำย ให้กับบริษัท
หลกัทรพัย ์ทิสโก ้จ ำกดั ซึ่งเป็นตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์

7. ระยะเวลำรับซือ้  

ระยะเวลำรบัซือ้รวมทัง้สิน้ 45 วนัท ำกำร ตัง้แต่วนัท่ี 22 ธันวำคม 2564 ถึงวนัท่ี 25 กมุภำพนัธ ์2565 ทกุวนัท ำกำรของ
ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตัง้แต่เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. (“ระยะเวลำรับซือ้”) 

ระยะเวลำรบัซือ้ดงักล่ำวเป็น 

(  ) ระยะเวลำรบัซือ้สดุทำ้ยที่จะไม่ขยำยระยะเวลำรบัซือ้อีก (Final Period) (เวน้แต่เขำ้เงื่อนไขที่แจง้ตำมขอ้ 8) 

(      ) ไม่ใช่ระยะเวลำรบัซือ้สดุทำ้ย ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจขยำยระยะเวลำรบัซือ้ได  ้
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ทัง้นี ้หำกมีกำรประกำศวนัหยุดของสถำบนักำรเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลำรบัซือ้ดงักล่ำว ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะขยำย
ระยะเวลำรบัซือ้หลกัทรพัย ์เพื่อใหร้ะยะเวลำรบัซือ้หลกัทรพัยค์รบ 45 วนัท ำกำร เพื่อใหเ้ป็นไปตำมประกำศกำรเขำ้ถือ
หลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร 

8. เงือ่นไขในกำรเปลี่ยนแปลงค ำเสนอซือ้  

(      ) ไม่มีเงื่อนไข 

(  ) มีเงื่อนไขในกำรแกไ้ขเปล่ียนแปลงค ำเสนอซือ้ ดงันี ้

(  ) ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจลดรำคำเสนอซือ้ และ/หรือ ขยำยระยะเวลำรบัซือ้ หำกมีเหตกุำรณห์รือกำรกระท ำ
ใดๆ เกิดขึน้ในระหว่ำงระยะเวลำรับซือ้อันเป็นเหตุให้เกิดควำมเสียหำยอย่ำงรำ้ยแรงต่อฐำนะหรือ
ทรพัยสิ์นของกิจกำร 

(  ) ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจแกไ้ขขอ้เสนอหรือขยำยระยะเวลำรบัซือ้เพื่อแข่งขันกับบุคคลอื่นที่ยื่นค ำเสนอซือ้
หลกัทรพัยข์องกิจกำรในระหว่ำงระยะเวลำรบัซือ้ 

9. เงือ่นไขในกำรยกเลิกค ำเสนอซือ้  

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจยกเลิกค ำเสนอซือ้ไดใ้นกรณีใดกรณีหน่ึง ดงัต่อไปนี  ้

9.1 มีเหตกุำรณ ์หรือกำรกระท ำใดๆ เกิดขึน้ภำยหลงัจำกที่ไดม้ีกำรยื่นค ำเสนอซือ้ต่อส ำนกังำนคณะกรรมกำรก ำกบั
หลกัทรพัยแ์ละตลำดหลกัทรพัย ์(“ส ำนักงำน ก.ล.ต.”) และยงัไม่พน้ระยะเวลำรบัซือ้ อนัเป็นเหตหุรืออำจเป็น
เหตใุหเ้กิดควำมเสียหำยอย่ำงรำ้ยแรงต่อฐำนะหรือทรพัยสิ์นของกิจกำร โดยเหตกุำรณห์รือกำรกระท ำดงักล่ำว
มิไดเ้กิดจำกกำรกระท ำของผูท้  ำค ำเสนอซือ้หรือกำรกระท ำที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ตอ้งรบัผิดชอบ หรือ 

9.2 กิจกำรกระท ำกำรใดๆ ภำยหลงัจำกที่ไดม้ีกำรยื่นค ำเสนอซือ้ต่อส ำนกังำน ก.ล.ต. และยงัไม่พน้ระยะเวลำรบัซือ้
อนัเป็นเหตหุรืออำจเป็นเหตใุหม้ลูค่ำของหุน้สำมญัของกิจกำรลดลงอย่ำงมีนยัส ำคญั หรือ 

9.3 มีเหตกุำรณอ์ื่นใดที่ท  ำใหก้ำรขอเพิกถอนหุน้ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ระงบั
ไป 

10. ระยะเวลำรับซือ้ทีผู้่ถือหลักทรัพยส์ำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย  

ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยได ้ณ ที่ท  ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตัง้แต่วนัท่ี  
22 ธันวำคม 2564 ถึงวนัที่ 20 มกรำคม 2565 ทุกวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ (รวม 20 วนัท ำกำร) 
ตัง้แต่เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. โดยผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งปฏิบัติตำมขั้นตอนกำรยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย
หลกัทรพัยต์ำมเอกสำรแนบ 4(1) 

ทัง้นี ้หำกมีกำรประกำศวนัหยุดของสถำบนักำรเงินเพิ่มเติมในช่วงระยะเวลำรบัซือ้ดงักล่ำว ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะขยำย
ระยะเวลำรบัซือ้ที่ผูถื้อหลักทรพัยส์ำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย เพื่อใหร้ะยะเวลำดังกล่ำวครบ 20 วันท ำกำร 
เพื่อใหเ้ป็นไปตำมประกำศกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร 

11. กำรจัดสรรกำรรับซื้อกรณีมีผู้แสดงเจตนำขำยมำกกว่ำหรือน้อยกว่ำจ ำนวนที่เสนอซื้อ (เฉพำะกรณีกำร
เสนอซือ้หุ้นบำงส่วนตำมหมวด 5 ของประกำศกำรเข้ำถือหลักทรัพยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร)  

- ไม่บงัคบัใชใ้นกรณีนี ้– 
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12. แหล่งเงนิทุนทีใ่ช้ในกำรเสนอซือ้  

ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ทัง้หมดของกิจกำรไดต้กลงตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้ผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้จะตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หุน้สำมญัทัง้หมดของกิจกำรจ ำนวน 889,154,755 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 75.02 ของหุน้ที่ออก
และจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกิจกำร และคิดเป็นรอ้ยละ 75.02 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร (ไม่นบัรวมหุน้
สำมญัที่ถือโดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้จ ำนวน 296,038,689 หุน้) ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 39.00 บำท ดงันัน้ เงินทุนที่ผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้จะตอ้งใชส้ ำหรบักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ัง้หมดจะเท่ำกบั 34,677,035,445 บำท (สำมหมื่นส่ีพนัหกรอ้ย
เจ็ดสิบเจ็ดลำ้นสำมหมื่นหำ้พนัส่ีรอ้ยสี่สิบหำ้บำท) 

อย่ำงไรก็ดี AGC Inc. ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของกิจกำรไดแ้สดงเจตนำที่จะไม่ขำยหุน้สำมญัของกิจกำรที่ตนถืออยู่
ทัง้หมดจ ำนวน 696,663,509 หุน้ ตำมรำยละเอียดหนงัสือแสดงควำมจ ำนงที่จะไม่ขำยหุน้สำมญัของกิจกำรในกำรท ำ
ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้บบไม่อำจเพิกถอนได ้(Irrevocable Letter of Undertaking) (รำยละเอียดตำมเอกสำร
แนบ 1) รวมถึงไดส่้งค ำสั่งใหบ้ริษัทหลักทรัพย ์ฟินันเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) ท ำกำรระงับกำรท ำธุรกรรมใดๆ ที่
เก่ียวขอ้งกบัหุน้สำมญัของกิจกำรท่ี AGC Inc. ถืออยู่ทัง้หมดในบญัชีซือ้ขำยหลกัทรพัยข์อง AGC Inc. ที่มีอยู่กบับรษิัท
หลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ำกดั (มหำชน) ไม่ว่ำจะเป็นกำรโอน ขำย ถอน หรือจ ำหน่ำยดว้ยวธีิกำรใดๆ ตลอดช่วงเวลำ
กำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ของกิจกำรในครัง้นีเ้พื่อเป็นมำตรกำรส ำรองและเป็นกำรรบัประกนัเพิ่มเติมต่อผูท้  ำค ำเสนอซือ้ว่ำ 
AGC Inc. จะไม่ขำยหุน้ ดงันัน้ จ ำนวนหุน้สำมญัที่เหลือทัง้หมดของกิจกำร (ไม่นบัรวมหุน้สำมญัที่ถือโดยผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้จ ำนวน 296,038,689 หุน้ และหุน้สำมญัที่ถือโดย AGC Inc. จ ำนวน 696,663,509 หุน้) ที่ถือครองโดยผูถื้อหุน้รำย
อื่นนอกเหนือจำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. จึงเท่ำกบั 192,491,246 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.24 ของหุน้ท่ีออกและ
จ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกิจกำร และคิดเป็นรอ้ยละ 16.24 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร ซึ่งผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะ
เสนอซือ้ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 39.00 บำท โดยคิดเป็นมลูค่ำทัง้สิน้ 7,507,158,594 บำท (เจ็ดพนัหำ้รอ้ยเจ็ดลำ้นหนึ่ง
แสนหำ้หมื่นแปดพนัหำ้รอ้ยเกำ้สิบส่ีบำท) 

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะช ำระค่ำตอบแทนเป็นเงินสดใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ทกุรำยที่ตอบรบัค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้โดยแหล่งเงินทนุของ
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์ในครัง้นีม้ำจำกกระแสเงินสดภำยในบริษัทของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ 
โดยหำกอ้ำงอิงงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรที่สอบทำนแล้วของผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ส ำหรับงวด 9 เดือน สิน้สุดวันที่  30 
กันยำยน 2564 ผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีรำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดกว่ำ 39,523,087,785 บำท และรำยกำร

เงินลงทุนในสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนกว่ำ 66,849,074,436 บำท2 ทัง้นี ้เพื่อเป็นหลกัฐำนยืนยนัเพิ่มเติมว่ำผูท้  ำ

ค ำเสนอซือ้จะมีเงินสดเพียงพอส ำหรบัช ำระมลูค่ำหลกัทรพัย ์ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ยงัไดส่้งค ำสั่งต่อ บรษิัท ธนำคำรกรุงไทย 
จ ำกัด (มหำชน) ใหอ้อกหนังสือรบัรองยอดเงินฝำกคงเหลือของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ โดย ณ วันที่ 29 พฤศจิกำยน 2564 
บริษัท ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) ไดอ้อกหนงัสือรบัรองว่ำผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีเงินสดฝำกในบญัชีออมทรพัย ์เป็น
จ ำนวน 9,285,319,951 บำท และ มีเงินสดฝำกในบญัชีฝำกประจ ำ เป็นจ ำนวน 700,000,000 ดอลลำรส์หรฐั หรือ 

 
2 ณ วันท่ี 30 กันยำยน 2564 รำยกำรเงินลงทุนในสินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนของผู้ท ำค ำเสนอซื ้อเกือบทั้งจ ำนวนอยู่ในเงินฝำกกับสถำบัน
 กำรเงิน (โปรดดรูำยละเอียดเพิ่มเติมในงบกำรเงินท่ีสอบทำนแลว้ งวด 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2564 ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้) 
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ประมำณ 23,331,700,000 บำท3 (รำยละเอียดตำมเอกสำรแนบ 2) โดยเงินฝำกทัง้สองบญัชีดงักล่ำวปรำศจำกภำระ

ผูกพันใดๆ กับธนำคำร และแสดงให้เห็นว่ำผู้ท  ำค ำเสนอซือ้มีเงินฝำกครอบคลุมเงินทุนที่ต้องใช้ทั้งสิน้จ ำนวน 
7,507,158,594 บำท ส ำหรบัช ำระมูลค่ำของกำรเสนอซือ้หลักทรพัย์ในครัง้นี ้(ไม่นับรวมหุน้สำมัญที่ถือโดยผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้จ ำนวน 296,038,689 หุน้ และหุน้สำมญัที่ถือโดย AGC Inc. จ ำนวน 696,663,509 หุน้) นอกจำกนี ้ผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้ยังไดอ้อกหนังสือยืนยนัที่จะรกัษำยอดเงินสดขัน้ต ่ำในบญัชีเงินฝำกรวมกันไม่ต ่ำกว่ำ 7,600,000,000 บำท 
ตลอดระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจกำร (รำยละเอียดตำมเอกสำรแนบ 2) 

บรษิัท เดอะ ควอนท ์กรุ๊ป จ ำกดั ในฐำนะผูจ้ดัเตรียมค ำเสนอซือ้ ไดพ้ิจำรณำรำยละเอียดของแหล่งเงนิทนุทัง้หมด และ
สถำนะทำงกำรเงินของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์ในครัง้นี ้และมีควำมเห็นว่ำผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้มีแหล่งเงินทนุท่ีเพียงพอส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้

13. ตัวแทนในกำรรับซือ้หลกัทรัพย ์ 

ชื่อ : บรษิัทหลกัทรพัย ์ทิสโก ้จ ำกดั 

สถำนที่ติดต่อในกำรรับและยื่น
แบบตอบรบัค ำเสนอซือ้  

: 48/8 อำคำรทิสโกท้ำวเวอร ์ชั้น 4 ถนนสำทรเหนือ แขวงสีลม เขตบำงรกั 
กรุงเทพมหำนคร 10500 

ติดต่อ : เจำ้หนำ้ที่บรกิำรลกูคำ้ ฝ่ำยปฏิบตัิกำรหลกัทรพัย ์

โทรศพัท ์ : 02-633-6441-5 

โทรสำร : 02-633-6690 

14. วันรับช ำระรำคำ  

บริษัทหลกัทรพัย ์ทิสโก ้จ ำกัด ซึ่งเป็นตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะช ำระรำคำค่ำหลกัทรพัยใ์หแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำ
ขำยภำยในวนัท ำกำรที่ 2 ถัดจำกวนัสดุทำ้ยของระยะเวลำรบัซือ้ ซึ่งตรงกับวนัที่ 1 มีนำคม 2565 ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำ
ขำยที่ยื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลักทรพัย ์และแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลักทรพัยท์ี่ผูแ้สดงเจตนำขำยน ำมำยื่นมี
ควำมถกูตอ้ง ครบถว้น สมบรูณ ์และกำรโอนหลกัทรพัยเ์สรจ็สิน้และมีผลสมบูรณ์ หรือในกรณีที่มีกำรขยำยระยะเวลำ
รบัซือ้หลกัทรพัย ์ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บัช ำระค่ำหลกัทรพัยใ์นวนัท ำกำรท่ี 2 ถดัจำกวนัสดุทำ้ยของระยะเวลำรบัซือ้
ที่อำจขยำยออกไป (โปรดดูรำยละเอียดกำรช ำระรำคำในส่วนที่ 4 รำยละเอียดเพิ่มเติมเก่ียวกบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย  ์
ขอ้ 3) 

 

 

 
3  ค ำนวณโดยใชอ้ัตรำแลกเปล่ียนอำ้งอิงจำก ธนำคำรแห่งประเทศไทย ณ วันท่ี 25 พฤศจิกำยน 2564 ซึ่งมีค่ำเท่ำกับ 33.3310 บำท ต่อ 1 ดอลลำรส์หรฐั 
 ทัง้นี ้หำกพิจำรณำควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียนยอ้นหลงั 3 ปี (ระหว่ำงวนัท่ี 26 พ.ย. 2561 ถึง 25 พ.ย. 2564) อำ้งอิงตำมประกำศของธนำคำรแห่ง
 ประเทศไทย พบว่ำอัตรำแลกเปลี่ยนย้อนหลงั อยู่ในช่วงระหว่ำง 29.8050 ถึง 33.8970 บำท ต่อ 1 ดอลลำรส์หรัฐ หรือคิดเป็นมูลค่ำเงินฝำกระหว่ำง 
 20,863,500,000 บำท ถึง 23,727,900,000 บำท   
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ส่วนที ่2 
รำยละเอียดของผู้ท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพย ์

 

1. ข้อมูลเกี่ยวกับผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

1.1 ข้อมูลทั่วไป 

 ชื่อ : บรษิัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ำกดั (มหำชน) 

 ที่ตัง้บรษิัท : เลขที่ 555/1 ศูนยเ์อนเนอรย์ี่คอมเพล็กซ์ อำคำรเอ ชั้น 14-18 ถนนวิภำวดี
รงัสิต แขวงจตจุกัร เขตจตจุกัร กรุงเทพฯ 10900 

 เลขที่ทะเบียนนิติบคุคล : 0107554000267 

 โทรศพัท ์ : 02-265-8400 

 โทรสำร : 02-265-8500 

 เว็บไซต ์ : www.pttgcgroup.com 

1.2 ข้อมูลทำงธุรกิจและข้อมูลอื่นๆ  

1.2.1 ลักษณะกำรประกอบธุรกิจโดยสังเขป 

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นผูด้  ำเนินธุรกิจปิโตรเลียม ปิโตรเคมี และเคมีภณัฑค์รบวงจร โดยมี 8 กลุ่มธุรกิจหลกั 
ไดแ้ก่  
(1)  กลุ่มผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมและสำธำรณปูกำร 
(2)  กลุ่มผลิตภณัฑอ์ะโรเมติกส ์ 
(3)  กลุ่มผลิตภณัฑโ์อเลฟินส ์ 
(4)  กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑโ์พลิเมอร ์ 
(5)  กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์อทิลีนออกไซด ์ 
(6)  กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑเ์คมีเพื่อส่ิงแวดลอ้ม  
(7)  กลุ่มธุรกิจผลิตภณัฑฟี์นอล  
(8)  กลุ่มธุรกิจ Performance Materials and Chemicals  
นอกจำกนี ้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ยงัประกอบธุรกิจกำรใหบ้ริกำรและอื่นๆ เพื่อสนับสนุนกำรด ำเนินงำนของ
กลุ่มธุรกิจขำ้งตน้ รวมทัง้ใหบ้รกิำรแก่ลกูคำ้ภำยนอกรำยอื่น 
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โครงสรำ้งกลุ่มบรษิัทของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ ณ วนัท่ี 31 ตลุำคม 2564 สำมำรถแสดงไดด้งันี ้   

 
ที่มำ : ผูท้  ำค ำเสนอซือ้  
หมำยเหต ุ:  ผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีกำรเปลี่ยนแปลงโครงสรำ้งกำรถือหุน้ที่ส  ำคญัในกลุ่มบริษัท โดยในวนัที่ 1 พฤศจิกำยน 2564 ผูท้  ำค ำเสนอซือ้
 ได้ปรับโครงสร้ำงกำรถือหุ้นในกลุ่ม Emery โดยได้ขำยหุ้นใน EOM และ ESC ออกไปทั้งหมด และรับโอนหุ้นใน Emery 
 Oleochemicals UK Limited (EOUK) ในสดัส่วนรอ้ยละ 50  
 โปรดดรูำยละเอียดชื่อของบริษัทรว่มและบริษัทย่อยของผูท้  ำค ำเสนอซือ้เพิ่มเติมในแบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปีของผูท้  ำค ำ
 เสนอซือ้ 

 

 

 



ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิัท วีนิไทย จ ำกดั (มหำชน) แบบ 247-4 

ส่วนที่ 2 หนำ้ 3 

โดยรำยละเอียดธุรกิจของผูท้  ำค ำเสนอซือ้4 สำมำรถสรุปไดด้งันี ้

1. กลุ่มผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมและสำธำรณูปกำร (Refinery and Shared facilities)  

ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้เป็นหนึ่งในผู้กลั่นน ำ้มันและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมส ำเร็จรูปชั้นน ำของ
ประเทศไทย โดยเป็นเจำ้ของและผูด้  ำเนินกำรโรงกลั่นน ำ้มันแบบ Complex ที่ทนัสมยั (กล่ำวคือ 
โรงกลั่นน ำ้มันของผู้ท  ำค ำเสนอซือ้มีหน่วย Hydrocracker และ Visbreaker ซึ่งสำมำรถเปล่ียน
น ำ้มนัเตำซึ่งมีมลูค่ำต ่ำเป็นน ำ้มนัส ำเร็จรูปกึ่งหนกักึ่งเบำที่มีมลูค่ำสงูกว่ำ) โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้มี
ก ำลงักำรกลั่นน ำ้มนัดิบ 145,000 บำรเ์รลต่อวนั และก ำลงักำรกลั่นคอนเดนเสท 135,000 บำรเ์รล
ต่อวัน ทั้งนี ้โรงกลั่นน ำ้มันของผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ยังมีควำมยืดหยุ่นและสำมำรถผลิตผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมในสัดส่วนที่สอดคลอ้งกับควำมตอ้งกำรของลูกคำ้ และสภำวะตลำดที่อำจมีควำมผนั
ผวน โดยผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้สำมำรถผลิตได ้สำมำรถสรุปไดด้งันี ้

ผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม 
น ำ้มนัส ำเรจ็รูปชนิดเบำ - ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว หรือแอลพีจี 

- แนฟทำชนิดเบำ 
- รีฟอรเ์มท 

น ำ้มนัส ำเรจ็รูปกึ่งหนกักึ่งเบำ - น ำ้มนัอำกำศยำน 
- น ำ้มนัดีเซล 

น ำ้มนัส ำเรจ็รูปชนิดหนกั - น ำ้มนัเตำ 

2. กลุ่มผลิตภัณฑอ์ะโรเมติกส ์(Aromatics) 

ผู้ท  ำค ำเสนอซื ้อเป็นผู้ผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์อะโรเมติกส์ ได้แก่ พำรำไซลีน เบนซีน  
ออรโ์ธไซลีน มิกซไ์ซลีนส ์โทลูอีน และไซโคลเฮกเซน โดยผลิตภัณฑเ์หล่ำนีจ้ะใชเ้ป็นวัตถุดิบใน
อุตสำหกรรมต่อเนื่องต่ำงๆ นอกจำกนี ้ โรงอะโรเมติกส์ของผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ ยังสำมำรถผลิต
ผลิตภัณฑพ์ลอยไดท้ี่ส  ำคัญ ไดแ้ก่ ก๊ำซปิโตรเลียมเหลว แนฟทำชนิดเบำ อะโรเมติกสห์นักและ  
คอนเดนเสทเรซิดิว โดยก๊ำซปิโตรเลียเหลวและแนฟทำชนิดเบำสำมำรถใชเ้ป็นวตัถุดิบส ำหรบัโรง 
โอเลฟินส ์ส่วนอะโรเมติกสห์นักและคอนเดนเสทเรซิดิวจะถูกส่งไปเป็นวัตถุดิบส ำหรับโรงกลั่น
น ำ้มนัเพื่อท ำกำรกลั่นแยกเป็นน ำ้มนัอำกำศยำน น ำ้มนัดีเซล และน ำ้มนัเตำ 

3. กลุ่มผลิตภัณฑโ์อเลฟินส ์(Olefins) 

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑโ์อเลฟินส ์เช่น เอทิลีน โพรพิลีน และบิวทำไดอีน 
เป็นต้น โดยมีผลิตภัณฑ์พลอยได้ ได้แก่ ไพโรไลซิส แก๊สโซลีน (Pyrolysis Gasoline) มิกซซ์ี 4 
(Mixed C4) เทลก๊ำซ  (Tail Gas) แครกเกอร์บอททอม (Cracker Bottom) และไฮโดร เจน 
(Hydrogen) 

นอกจำกนี ้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ยงัสำมำรถผลิตสำธำรณปูโภค (ไฟฟ้ำ ไอน ำ้ และน ำ้ใชใ้นอตุสำหกรรม) 
ส ำหรบัใชเ้องภำยใน โดยสำธำรณูปโภคส่วนที่เหลือยงัสำมำรถจ ำหน่ำยใหแ้ก่กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิต
แห่งประเทศไทยและโรงงำนปิโตรเคมีขำ้งเคียง   

 
4  โปรดดรูำยละเอียดลกัษณะกำรประกอบธุรกิจของผูท้  ำค ำเสนอซือ้เพิ่มเติมไดท่ี้  www.pttgcgroup.com หรือ แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี  
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4. กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑโ์พลิเมอร ์(Polymers) 

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑโ์พลิเมอรช์นิดต่ำงๆ เช่น โพลิเอทิลีน โพลิโพรพิ-
ลีน โพลิสไตรีน และโพลิเอทิลีนเทเรฟทำเลต เป็นตน้ ซึ่งเป็นผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีขัน้ปลำย โดยจะ
ถูกน ำมำใชเ้ป็นวตัถุดิบในกำรผลิตพลำสติกส ำเร็จรูปต่ำงๆ ที่ใชใ้นชีวิตประจ ำวนั โดยส่วนใหญ่จะ
น ำมำขึน้รูปเป็นบรรจุภัณฑ์ เช่น ถุงพลำสติก ขวด บรรจุภัณฑ์ใส่อำหำรและส่ิงของ แกลลอน 
น ้ำมันหล่อล่ืน ถัง หรือลัง  เป็นต้น นอกจำกนี ้ ยังสำมำรถใช้เป็นวัตถุดิบในกำรผลิตเป็น
ส่วนประกอบในอุตสำหกรรมต่อเนื่องอื่นๆ เช่น อุตสำหกรรมก่อสรำ้ง อุตสำหกรรมบรรจุภัณฑ์ 
อตุสำหกรรมกำรเกษตร และอตุสำหกรรมเครื่องใชไ้ฟฟ้ำ เป็นตน้ 

5. กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์อทลิีนออกไซด ์(EO-Based Performance) 

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑเ์อทิลีนออกไซด ์โดยเป็นผลิตภณัฑข์ัน้ต่อเนื่อง
ของเอทิลีนและเป็นวตัถุดิบที่ใชใ้นกำรผลิตเอทิลีนไกลคอล (Ethylene Glycol) และผลิตภณัฑข์ัน้
ต่อเนื่องอื่นๆ ซึ่งน ำไปใชเ้ป็นวตัถุดิบในกำรผลิตโพลิเอสเทอรส์ ำหรบัใชใ้นอุตสำหกรรมสิ่งทอ หรือ
ใชใ้นกำรผลิตขวดพลำสติกใส นอกจำกนีเ้อทิลีนออกไซดย์งัเป็นวตัถดุิบในกำรผลิตเอทำนอลเอมีน 
(Ethanolamine) ซึ่งใชเ้ป็นส่วนผสมในกำรผลิตแชมพู น ำ้ยำปรบัผำ้นุ่ม เครื่องส ำอำง และใชใ้น
อตุสำหกรรมยำ เป็นตน้  

6. กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑเ์คมีเพื่อสิ่งแวดล้อม (Green Chemicals) 

ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้เป็นผู้ผลิตและจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์เคมีเพื่อส่ิงแวดลอ้ม เช่น กลีเซอรีน เมทิล- 
เอสเตอร ์แฟตตีแ้อลกอฮอล ์ซึ่งเป็นผลิตภณัฑท์ี่ใชว้ตัถุดิบจำกธรรมชำติ เช่น น ำ้มนัปำลม์ น ำ้มนั
เมล็ดในปำลม์ดิบ น ำ้มันพืช ไขมันสัตว ์ขำ้วโพด น ำ้ตำลจำกออ้ย และมันส ำปะหลังเป็นวตัถุดิบ
หลกัในกำรผลิต โดยผลิตภณัฑเ์คมีเพื่อส่ิงแวดลอ้มสำมำรถน ำไปใชใ้นกำรผลิตผลิตภณัฑต์่อเนื่อง
ต่ำงๆ ทัง้ในอตุสำหกรรมพลงังำนทดแทน อตุสำหกรรมสขุอนำมยัส่วนบคุคล อตุสำหกรรมยำ และ
อตุสำหกรรมอำหำร อตุสำหกรรมเคมีชีวภำพ และอตุสำหกรรมพลำสติกชีวภำพ เป็นตน้ 

7. กลุ่มธุรกิจผลิตภัณฑฟี์นอล (Phenol) 

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑฟี์นอล เช่น ฟีนอล บิสฟีนอล-เอ อะซิโทน ซึ่งเป็น
ผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีขั้นกลำงและถูกน ำไปใชเ้ป็นวัตถุดิบในกำรผลิตผลิตภัณฑใ์นอุตสำหกรรม
ต่ำงๆ เช่น อุตสำหกรรมรถยนต ์อุตสำหกรรมก่อสรำ้ง พลำสติกวิศวกรรม อุตสำหกรรมยำ และ
กำรเกษตร เป็นตน้  

8. กลุ่มธุรกิจ Performance Materials and Chemicals 

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำย Performance Materials and Chemicals เช่น อะครโิลไน
ไตรล์ เมทิลเมทำคริเลต โพรพิลีนออกไซด์ โพลีออลส์ ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์ที่จะถูกน ำไปใช้เป็น
ส่วนประกอบส ำคัญในกำรผลิตผลิตภัณฑต์่ำงๆ เช่น แผ่นอะคริลิคใส และพลำสติกโพลียูรีเทน 
ส ำหรบัใชใ้นอุตสำหกรรมต่ำงๆ เช่น อุตสำหกรรมยำนยนต ์ไฟฟ้ำและอีเล็กทรอนิกส ์ของใชใ้น
ครวัเรือน บรรจภุณัฑ ์รองเทำ้ และ อตุสำหกรรมกำรก่อสรำ้ง  เป็นตน้ 
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1.2.2 ทุนจดทะเบียนและทุนช ำระแล้ว 

ณ วันที่  30 กันยำยน 2564 ผู้ท  ำค ำ เสนอซื ้อมีทุนจดทะเบียนที่ ออกและช ำระแล้วทั้งหมด 
45,088,491,170 บำท (ส่ีหมื่นหำ้พนัแปดสิบแปดลำ้นส่ีแสนเกำ้หมื่นหนึ่งพนัหนึ่งรอ้ยเจ็ดสิบบำท) แบ่ง
ออกเป็นหุน้สำมญัจ ำนวน 4,508,849,117 หุน้ มลูค่ำที่ตรำไวหุ้น้ละ 10.00 บำท  

1.2.3 รำยชื่อผู้ถือหุ้นทีถื่อหุ้นสูงสุด 10 รำยแรกของผู้ท ำค ำเสนอซือ้  

รำยชื่อผูถื้อหุน้ที่ถือหุน้สงูสดุ 10 รำยแรกตำมรำยชื่อในทะเบียนผูถื้อหุน้ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ (ขอ้มลู ณ 
วนัท่ี 6 กนัยำยน 2564)  

ชื่อ จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือ
เทยีบกบั

จ ำนวนหุ้นที่
จ ำหน่ำยได้
แล้วทัง้หมด 

ร้อยละเม่ือ
เทยีบกบั
สิทธิออก
เสียง

ทัง้หมด 
1.  บรษิัท ปตท. จ ำกดั (มหำชน) 2,037,220,915 45.18 45.18 
2.  บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 408,946,417 9.07 9.07 
3.  บรษิัท สยำม แมนเนจเมน้ท ์โฮลดิง้ จ ำกดั 1/ 135,240,000 3.00 3.00 
4.  SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) 

NOMINEES LIMITED 
91,459,044 2.03 2.03 

5.  บรษิัท เอ็ชเอม็ซี โปลีเมอส ์จ ำกดั 2/ 83,427,636 1.85 1.85 
6.  THE BANK OF NEW YORK MELLON 66,206,457 1.47 1.47 
7.  STATE STREET EUROPE LIMITED 60,786,106 1.35 1.35 
8.  ส ำนกังำนประกนัสงัคม 58,043,751 1.29 1.29 
9.  NORTRUST NOMINEES LIMITED-NT0 

SEC LENDING THAILAND CL AC 
57,148,759 1.27 1.27 

10. บรษิัท กรุงเทพ ซินธิตกิส ์จ ำกดั  43,420,625 0.96 0.96 
รวมผู้ถือหุ้น 10 อนัดบัแรก 3,041,899,710 67.47 67.47 

11. ผูถื้อหุน้อื่นๆ 1,466,949,407 32.53 32.53 
รวม 3/ 4,508,849,117 100.00 100.00 

ที่มำ : ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 

หมำยเหต ุ:  1/ บริษัท ปตท. จ ำกดั (มหำชน) ถือหุน้ทำงออ้มใน บริษัท สยำม แมนเนจเมน้ท ์โฮลดิง้ จ ำกดั รอ้ยละ 99.99 
    ของจ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยไดแ้ลว้ทัง้หมดของ บริษัท สยำม แมนเนจเมน้ท ์โฮลดิง้ จ ำกดั 

 2/ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ ถือหุน้ใน บริษัท เอ็ชเอ็มซี โปลีเมอส ์จ ำกัด รอ้ยละ 41.44 ของจ ำนวนหุน้ที่จ  ำหน่ำยได้
  แลว้ทัง้หมดของ บริษัท เอ็ชเอ็มซี โปลีเมอส ์จ ำกดั 

 3/ ณ วนัที่ 27 กันยำยน 2564 ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดป้ระกำศสิน้สดุโครงกำรจ ำหน่ำยหุน้ซือ้คืนเพื่อบริหำรทำง
  กำรเงินทัง้สิน้จ ำนวน 22,300,000 หุน้ 
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รำยชื่อผูถื้อหุน้ที่ถือหุน้สงูสดุ 10 รำยแรกของ บริษัท ปตท. จ ำกัด (มหำชน) ในฐำนะผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ ตำมรำยชื่อในทะเบียนผูถื้อหุน้ (ขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2564)  

ชื่อ จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือ
เทยีบกบั

จ ำนวนหุ้นที่
จ ำหน่ำยได้
แล้วทัง้หมด 

ร้อยละเม่ือ
เทยีบกบั
สิทธิออก
เสียง

ทัง้หมด 
1. กระทรวงกำรคลงั 14,598,855,750 51.11 51.11 
2. กองทนุรวม วำยภุกัษ์หน่ึง โดย บลจ.เอ็ม

เอฟซี จ ำกดั (มหำชน) 
1,736,895,500 6.08 6.08 

3. กองทนุรวม วำยภุกัษ์หน่ึง โดย บลจ.กรุง
ไทย จ ำกดั (มหำชน) 

1,736,895,500 6.08 6.08 

4. บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 1,504,278,113 5.27 5.27 
5. ส ำนกังำนประกนัสงัคม 610,902,700 2.14 2.14 
6. SOUTH EAST ASIA UK (TYPE C) 

NOMINEES LIMITED 
529,155,885 1.85 1.85 

7. ชมุนมุสหกรณอ์อมทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย จ ำกดั 

439,456,600 1.54 1.54 

8. STATE STREET EUROPE LIMITED 366,819,399 1.28 1.28 
9. สหกรณอ์อมทรพัย ์กำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิต

แห่งประเทศไทย จ ำกดั 
251,184,100 0.88 0.88 

10. THE BANK OF NEW YORK MELLON 209,568,518 0.73 0.73 
รวมผู้ถือหุ้น 10 อนัดบัแรก 21,984,012,065 76.96 76.96 

11. ผูถื้อหุน้อื่นๆ 6,578,984,185 23.04 23.04 
รวม 28,562,996,250 100.00 100.00 

ที่มำ :  ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 

หมำยเหต ุ: โปรดดรูำยละเอียดลกัษณะกำรด ำเนินธุรกิจของ บริษัท ปตท. จ ำกดั (มหำชน) ที่ www.pttplc.com 
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1.2.4 รำยชื่อคณะกรรมกำรของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

   รำยชื่อกรรมกำรตำมทะเบียนกรรมกำรล่ำสดุ ณ วนัท่ี 25 พฤศจิกำยน 2564  

ชื่อ ต ำแหน่ง 
1. นำยปิยสวสัดิ์ อมัระนนัทน ์ ประธำนกรรมกำร / ประธำนกรรมกำรอิสระ 
2. นำยอภิศกัดิ์ ตนัติวรวงศ ์ กรรมกำรอิสระ / ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 
3. นำยดอน  วสนัตพฤกษ ์ กรรมกำรอิสระ  
4. นำยสมคดิ เลิศไพฑรูย ์ กรรมกำรอิสระ 
5. นำยกฤษฎำ บญุรำช กรรมกำรอิสระ  
6. นำงวำทนนัทน ์ พีเทอรสิ์ค กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ 
7. นำยปกรณ ์นิลประพนัธ ์ กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ  
8. พลโท นิธิ จึงเจรญิ กรรมกำรอิสระ 
9. นำยชำญศิลป์ ตรีนชุกร กรรมกำร 
10. นำยนพดล ป่ินสภุำ กรรมกำร  
11. นำยดษิทตั ปันยำรชนุ กรรมกำร 
12. นำยสรำวธุ แกว้ตำทิพย ์ กรรมกำร  
13. ม.ล. ปีกทอง  ทองใหญ่ กรรมกำร 
14. นำงปำนทิพย ์ศรีพิมล กรรมกำร 
15. นำยคงกระพนั อินทรแจง้ กรรมกำร / ประธำนเจำ้หนำ้ที่บรหิำร 

ที่มำ : ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 
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1.2.5 สรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

สรุปฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ส ำหรบังวดปีบญัชี สิน้สดุวนัท่ี 31 ธันวำคม 
2561 2562 และ 2563 และส ำหรบังวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2563 และ 2564 มีรำยละเอียด
ดงันี ้ 

(หน่วย : ลา้นบาท) 

รำยกำร 1/ 

ส ำหรับงวดปีบัญช ี
สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 

ส ำหรับงวด 9 เดือน  
สิน้สุดวนัที ่30 กันยำยน 

2561 2562 2563 2563 2564 
สินทรพัยร์วม  469,255.35 452,514.39 489,382.65 454,248.63 580,463.62 
หนีสิ้นรวม 165,773.14 158.919.04 200,388.69 172,153.38 259,024.34 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 303,482.21 293,595.35 288,993.96 282,095.25 321,439.28 
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัท 296,045.76 285,830.17 281,015.11 274,452.34 313,261.56 
ทนุจดทะเบียน 45,088.49 45,088.49 45,088.49 45,088.49 45,088.49 
ทนุท่ีออกและช ำระแลว้ 45,088.49 45,088.49 45,088.49 45,088.49 45,088.49 
รำยไดร้วม 2/ 521,349.19 415,128.91 331,573.68 242,273.37 340,395.54 
ค่ำใชจ้ำ่ยรวม 3/ 487,459.47 410,856.71 335,376.37 250,492.94 306,579.25 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ 4/ 40,069.49 11,682.08 199.61 (6,204.99) 41,734.81 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิต่อหุน้ (บำทต่อหุน้) 8.89 2.59 0.04 (1.38) 9.30 
เงินปันผลต่อหุน้ (บำทต่อหุน้) 4.25 3.50 1.00 1.00 3.00 
มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (บำทต่อหุน้) 65.66 63.39 62.33 60.87 69.48 

ที่มำ :  งบกำรเงินที่ตรวจสอบหรือสอบทำนแลว้ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ 
หมำยเหต ุ:  1/ ผู้ถือหลักทรัพย์สำมำรถดูงบกำรเงินและหำข้อมูลเพิ่มเติมอ่ืนๆ ของผู้ท  ำค ำเสนอซื ้อได้จำก website ของผู้ท  ำค ำเสนอซื ้อ  

 (www.pttgcgroup.com) หรือจำก website ของส ำนักงำน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) หรือจำก website ของตลำดหลักทรพัยแ์ห่ง
 ประเทศไทย (www.set.or.th) 

                               2/ รำยไดร้วม ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรขำยและกำรใหบ้ริกำร รำยไดจ้ำกกำรลงทนุ และ รำยไดอ่ื้น 

 3/ ค่ำใชจ้่ำยรวม ประกอบดว้ย ตน้ทุนขำยและตน้ทุนกำรใหบ้ริกำร ค่ำใชจ้่ำยในกำรขำยและจัดจ ำหน่ำย ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร 
  ตน้ทนุทำงกำรเงิน ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้

 4/ ก ำไรสทุธิส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ 

 

 

 

 

 

 

http://www.sec.or.th/
http://www.set.or.th/
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1.2.6 ภำระผูกพันทีมี่นัยส ำคัญ  

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีภำระผกูพนัท่ีมีนยัส ำคญั ซึ่งแสดงไวใ้นงบกำรเงินท่ีตรวจสอบแลว้ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวำคม 2563 และ งบกำรเงินท่ีสอบทำนแลว้ ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2564 โดยมีรำยละเอยีด
ดงันี ้ 

  ภำระผูกพันตำมรำยจ่ำยฝ่ำยทุนตำมสัญญำทียั่งไม่ได้รับรู้ 
  (หน่วย: ลา้นบาท) 
 ณ 31 ธนัวำคม 2563 ณ 30 กนัยำยน 2564 

ที่ดิน - - 
โรงงำน เครื่องจกัรและอปุกรณ ์ 6,387 7,276 
อำคำร และเครื่องตกแต่งติดตัง้และอปุกรณ ์ 116 61 
อื่นๆ 141 156 
รวม 6,644 7,493 

  ภำระผูกพันตำมสัญญำเช่ำด ำเนินงำนทีย่กเลิกไม่ได้ 
  (หน่วย: ลา้นบาท) 
 ณ 31 ธนัวำคม 2563 ณ 30 กนัยำยน 2564 

ภำยใน 1 ปี 40 49 
มำกกว่ำ 1 ปี แต่ไม่เกิน 5 ปี 56 48 
มำกกว่ำ 5 ปี - - 
รวม 96 97 

  ภำระผูกพันอื่นๆ 
  (หน่วย: ลา้นบาท) 
 ณ 31 ธนัวำคม 2563 ณ 30 กนัยำยน 2564 

เลตเตอรอ์อฟเครดิต 327 803 
หนงัสือค ำ้ประกนัจำกธนำคำร 3,609 3,762 
กำรค ำ้ประกันให้แก่บริษัทย่อยและกิจกำร
ร่วมค้ำส ำหรับเงินกู้ยืม กำรออกหุ้นกู้ และ
หนงัสือค ำ้ประกนัจำกธนำคำร 

631 611 

สญัญำอื่นๆ 10,094 9,746 
รวม 14,661 14,922 

  สัญญำ The Equity Contribution and Shareholders Support  

สัญญำ The Equity Contribution and Shareholders Support Agreement ไดถู้กท ำขึน้ระหว่ำงผูท้  ำ
ค ำเสนอซือ้ และบริษัทย่อยแห่งหนึ่ง โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะใหก้ำรสนบัสนุนทำงกำรเงินในกรณีที่มีกำร
ขำดสภำพคล่อง (“Cash deficiency”) แก่บริษัทย่อยแห่งหนึ่งตำมสัดส่วนกำรถือหุน้ในวงเงินไม่เกิน 
410.50 ลำ้นบำท  
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  สัญญำอื่นๆ 

  ภำยใตส้ญัญำ Guarantee Agreement ระหว่ำงผูท้  ำค ำเสนอซือ้กับธนำคำรพำณิชยแ์ห่งหนึ่ง ผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้ไดค้  ำ้ประกนัสญัญำเงินกูว้งเงินไม่เกิน 120 ลำ้นเหรียญสหรฐัอเมรกิำ ใหแ้ก่บรษิัทย่อยแห่งหนึง่ 
ซึ่ง ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2564 วงเงินดงักล่ำว บรษิัทย่อยยงัไม่ไดเ้บิกใช ้

  สัญญำซือ้ขำยหุ้นของ PTTGC International (Netherlands) B.V. (“GC Inter B.V.”) ซ่ึงเป็นบริษทั
ย่อยของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

  เมื่อวนัท่ี 10 กรกฎำคม 2564 GC Inter B.V. ไดล้งนำมในสญัญำซือ้ขำยหุน้ โดยมีรำยกำรดงัต่อไปนี ้

  (1) ซือ้หุ้นสำมัญใน Allnex Holding GmbH (“กลุ่มบริษัทเป้ำหมำย”) จำก Allnex Holdings S.à.r.l 
(“ผูข้ำย”) รวมทัง้สิน้รอ้ยละ 100 ของจ ำนวนหุน้ทัง้หมดของกลุ่มบริษัทเป้ำหมำย ที่รำคำ 3,575.9 ลำ้น 
ยูโร หรือเทียบเท่ำมลูค่ำประมำณ 132,608 ลำ้นบำท และท ำสัญญำเงินใหกู้ก้ับกลุ่มบริษัทเป้ำหมำย 
แทน Allnex S.à.r.l ซึ่งเป็นผูใ้หกู้เ้ดิม ส ำหรบัสญัญำเงินกูท้ี่กลุ่มบริษัทเป้ำหมำยเป็นผูกู้จ้ำกผูใ้หกู้เ้ดิม 
จ ำนวนเงิน 426.3 ลำ้นยโูร หรือเทียบเท่ำมลูค่ำประมำณ 15,809 ลำ้นบำท และ 

  (2) ซือ้หุ้นบุริมสิทธ์ิ ใน Allnex Holding Germany II GmbH (“Holding II”) ซึ่งเป็นส่วนหนึ่งของกลุ่ม
บริษัทเป้ำหมำยจำก WP INVEST GMBH (“WP Invest”) เทียบเท่ำร้อยละ 6 ของหุ้นทั้งหมดใน 
Holding II ที่รำคำ 1,744 ยูโร หรือเทียบเท่ำมลูค่ำประมำณ 64,673 บำท ซึ่ง Allnex Holdings S.à.r.l 
และ Allnex S.à.r.l (“กลุ่มผูข้ำย”) จะด ำเนินกำรให ้WP Invest โอนหุน้ดงักล่ำวให ้GC Inter B.V. 

  กำรท ำธุรกรรมขำ้งตน้มีมลูค่ำรวมทัง้สิน้ 4,002.2 ลำ้นยูโร หรือเทียบเท่ำมลูค่ำประมำณ 148,417 ลำ้น
บำท ซึ่งมลูค่ำดงักล่ำวอำจมีกำรปรบัเปล่ียนขึน้อยู่กับปัจจยับำงประกำร ทัง้นีก้ำรซือ้หุน้จะเกิดขึน้เมื่อ
เงื่อนไขบงัคบัก่อนตำมที่ระบุไวใ้นสญัญำดงักล่ำวส ำเรจ็ครบถว้น และกำรไดร้บักำรอนมุตัิหรือกำรผ่อน
ผันจำกหน่วยงำนหรือจำกคู่สัญญำที่เก่ียวขอ้ง โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้คำดว่ำกำรท ำธุรกรรมดงักล่ำวจะ
แลว้เสร็จภำยในวันที่ 31 ธันวำคม 2564 ซึ่งในเดือนกรกฎำคม 2564 ผู้ท  ำค ำเสนอไดท้ ำหนังสือค ำ้
ประกันกับธนำคำรพำณิชยแ์ห่งหนึ่งจ ำนวน 350 ลำ้นยูโร เพื่อเป็นหลักประกันใหแ้ก่กลุ่มผู้ขำยตำม
สญัญำซือ้ขำยหุน้ดงักล่ำวขำ้งตน้ 

  (โปรดดูรายละเอยีดเพิ่มเตมิไดท้ีห่มายเหตปุระกอบงบการเงนิของงบการเงนิทีส่อบทานแลว้ของผูท้ าค า
เสนอซือ้ส าหรบังวด 9 เดอืนสิน้สดุ วนัที ่30 กนัยายน 2564)   

1.2.7 ข้อมูลเกี่ยวกับประวัติกำรกระท ำผิดทำงอำญำในช่วง 5 ปีที่ผ่ำนมำ ของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ และ/
หรือผู้บริหำรของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

   - ไม่มี - 

1.2.8 ข้อพิพำททำงกฎหมำยที่ยังไม่สิน้สุดของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ และ/หรือผู้บริหำรของผู้ท ำค ำเสนอ
ซือ้   

1)  คดีควำมเกี่ยวกบัสัญญำซือ้ขำยวัตถุดิบ 

 เมื่อวันที่ 3 ธันวำคม 2552 บริษัทแห่งหนึ่งไดย้ื่นค ำเสนอข้อพิพำทต่ออนุญำโตตุลำกำร เพื่อ
เรียกรอ้งให ้บรษิัท ปตท. จ ำกดั (มหำชน) (“ปตท.”) และผูท้  ำค ำเสนอซือ้ ในฐำนะผูผ้ลิตใหป้ฏิบตัิ
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ตำมสัญญำซือ้ขำยวัตถุดิบที่บริษัทดงักล่ำวมีอยู่กับปตท. หรือร่วมกันชดใชค้่ำเสียหำยเป็นเงิน
ประมำณ 13,805 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำมเมื่อวนัที่ 8 มีนำคม 2553 อนุญำโตตุลำกำรไดม้ีค  ำสั่ง
ใหจ้ ำหน่ำยขอ้พิพำทในส่วนของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ออกจำกสำรบบควำมแลว้ เนื่องจำกผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้มิไดเ้ป็นคู่สญัญำโดยตรงกบับรษิัทดงักล่ำว 

 เมื่อวนัที่ 27 สิงหำคม 2553 บริษัทดงักล่ำวไดย้ื่นฟ้องคดีแพ่งเพื่อเรียกรอ้งใหป้ตท. และผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้ ในฐำนะผู้ผลิตให้ปฏิบัติตำมสัญญำซือ้ขำยวัตถุดิบที่บริษัทดังกล่ำวมีกับปตท. หรือ
รว่มกนัชดใชค้่ำเสียหำยเป็นจ ำนวน 9,380 ลำ้นบำท ทัง้นี ้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดย้ื่นค ำใหก้ำรคดัคำ้น
ค ำฟ้องดงักล่ำวต่อศำลแพ่ง เนื่องจำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้มิไดเ้ป็นคู่สญัญำโดยตรงกบับรษิัทดงักล่ำว 

 เมื่อวันที่  21 พฤษภำคม 2556 ศำลแพ่งได้พิจำรณำแล้วเห็นว่ำ คดีในชั้นอนุญำโตตุลำกำร 
ระหว่ำงบริษัทดังกล่ำวกับ ปตท. ยังไม่มีผลชีข้ำด จึงเห็นควรใหจ้ ำหน่ำยคดีนีอ้อกจำกสำรบบ
ควำมเป็นกำรชั่วครำว และเมื่อมีผลค ำวินิจฉัยชีข้ำดของอนุญำโตตุลำกำรประกำรใดแลว้ ให้
คู่ควำมทัง้สองฝ่ำยหรือฝ่ำยใดฝ่ำยหนึ่งยื่นค ำแถลงขอใหศ้ำลยกคดีขึน้พิจำรณำคดีต่อไป 

 ต่อมำเมื่อวันที่  25 มีนำคม 2559 อนุญำโตตุลำกำรได้มีค  ำชี ้ขำดให้ ปตท.ช ำระค่ำเสียหำย
บำงส่วน และเมื่อวันที่  30 มิถุนำยน 2559 ปตท. ได้ยื่นค ำร้องขอเพิกถอนค ำชี ้ขำดของ
อนุญำโตตุลำกำรต่อศำลแพ่ง ต่อมำเมื่อวันที่ 19 กันยำยน 2562 ศำลแพ่งไดม้ีค  ำพิพำกษำให้
บงัคบัตำมค ำชีข้ำดของอนญุำโตตลุำกำร ซึ่ง ปตท.ไดย้ื่นอทุธรณค์ ำพิพำกษำของศำลแพ่งต่อศำล
ฎีกำและคดีอยู่ระหว่ำงกำรพิจำรณำของศำลฎีกำ โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้เชื่อว่ำผลของกำรพิจำรณำ
จะไม่เกิดควำมเสียหำยแก่ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ เนื่องจำกค ำชีข้ำดของอนุญำโตตุลำกำรและค ำ
พิพำกษำของศำลใชบ้งัคบักับผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่ได ้เนื่องจำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่ใช่คู่ควำมในคดี 
ดังนั้นผูท้  ำค ำเสนอซือ้จึงไม่ไดบ้ันทึกค่ำเผ่ือผลเสียหำยที่อำจเกิดขึน้จำกเรื่องดังกล่ำวไวใ้นงบ
กำรเงิน 

2) คดีควำมเกี่ยวกบักรณีท่อรับน ำ้มันดิบร่ัว 

ในระหว่ำงไตรมำสที่  3 ปี 2557 กลุ่มบุคคลจ ำนวนหนึ่งในจงัหวดัระยอง ไดย้ื่นฟ้องต่อศำลแพ่ง
และศำลจงัหวดัระยองจ ำนวนหลำยคดี เพื่อขอใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้ชดใชค้่ำเสียหำยเพิ่มและขอให้
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้เขำ้ไปด ำเนินกำรฟ้ืนฟูสภำพแวดลอ้มทำงทะเลและธรรมชำติ  จำกกรณีท่อรบั
น ำ้มนัดิบของผูท้  ำค ำเสนอซือ้รั่ว ซึ่งคดีฟ้องรอ้งบำงส่วนไดยุ้ติแลว้ และคดีฟ้องรอ้งบำงส่วนศำล
แพ่งไดม้ีค  ำพิพำกษำเมื่อวนัที่ 25 สิงหำคม 2559 โดยใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้ชดใชค้่ำเสียหำยพรอ้ม
ดอกเบีย้และค่ำฟ้ืนฟสูภำพแวดลอ้มเป็นจ ำนวนเงินประมำณ 11.26 ลำ้นบำท ซึ่งผูท้  ำค ำเสนอซือ้
ไดย้ื่นอุทธรณต์่อศำลเมื่อวนัที่ 17 กุมภำพนัธ์ 2560 ต่อมำเมื่อวนัที่ 11 พฤษภำคม 2561 ผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้ไดท้ ำสัญญำประนีประนอมยอมควำมกับโจทกส่์วนใหญ่ที่ศำลแพ่ง โดยเมื่อวันที่ 20 
ธันวำคม 2561 ศำลอุทธรณม์ีค ำพิพำกษำตำมสญัญำประนีประนอมยอมควำมดงักล่ำว ซึ่งผูท้  ำ
ค ำเสนอซือ้ไดช้ ำระค่ำเสียหำยไปครบถว้นแลว้ส่วนโจทกท์ี่เหลือ ศำลอุทธรณพ์ิพำกษำใหผู้ท้  ำค ำ
เสนอซือ้ชดใชค้่ำเสียหำยพรอ้มดอกเบีย้ตำมค ำพิพำกษำศำลชัน้ตน้แต่ใหล้ดจ ำนวนดอกเบีย้ลง 
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โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดช้ ำระค่ำเสียหำยใหโ้จทกด์งักล่ำวแลว้ และไม่มีโจทกร์ำยใดยื่นฎีกำจึงถือได้
ว่ำคดีเป็นอนัสิน้สดุ 

ส ำหรบัคดีฟ้องรอ้งที่ศำลจังหวัดระยอง เมื่อวันที่ 28 กันยำยน 2561 ศำลจังหวัดระยองไดม้ีค  ำ
พิพำกษำใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้ชดใชค้่ำเสียหำยพรอ้มดอกเบีย้เป็นจ ำนวนเงินสทุธิประมำณ 38 ลำ้น
บำท โดยหกัเงินเยียวยำที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดจ้่ำยชดใชใ้หโ้จทกแ์ลว้ก่อนหนำ้นีเ้ป็นจ ำนวน 24 ลำ้น
บำท และส่วนที่เหลือผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดน้ ำเงินไปวำงที่ศำลจงัหวดัระยองในวนัที่  25 กุมภำพนัธ ์
2562 โดยมีโจทกบ์ำงรำยยื่นอุทธรณค์ ำพิพำกษำของศำลจงัหวดัระยอง และผูท้  ำค ำเสนอซือ้ได้
ยื่นค ำแก้อุทธรณ์ต่อศำลจังหวัดระยองเมื่อวันที่  2 ตุลำคม 2562 ต่อมำเมื่อวันที่  22 มกรำคม 
2563 ศำลจังหวัดระยองไดส่้งหมำยนัดฟังค ำพิพำกษำศำลอุทธรณภ์ำค 2 ในวันที่ 19 มีนำคม 
2563 และศำลอุทธรณภ์ำค 2 ไดเ้ล่ือนวันนัดฟังค ำพิพำกษำ และวันที่ 1 กันยำยน 2563 ศำล
อุทธรณภ์ำค 2 ไดม้ีค  ำพิพำกษำใหผู้ท้  ำค ำเสนอซือ้ชดใชค้่ำเสียหำยพรอ้มดอกเบีย้ใหแ้ก่โจทกท์ี่
ยื่นอุทธรณเ์พิ่มเติม ซึ่งผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดน้ ำเงินจ ำนวน 25 ลำ้นบำท ไปวำงที่ศำลจงัหวดัระยอง
ในวันที่  30 กันยำยน 2563 ต่อมำเมื่อวันที่  14 ตุลำคม 2563 ศำลจังหวัดระยองไดน้ัดฟังค ำ
พิพำกษำหรือค ำสั่งศำลอทุธรณภ์ำค 2 เพิ่มเติมในวนัที่ 26 พฤศจิกำยน 2563 ซึ่งโจทกไ์ดย้ื่นฎีกำ
ต่อศำลแลว้เมื่อวนัที่ 1 มีนำคม 2564 และบริษัทอยู่ระหว่ำงเตรียมกำรจดัท ำค ำแกฏี้กำของโจทก์
ต่อไป 

3) คดีควำมเกี่ยวกบักำรโอนสทิธกิำรรับช ำระเงนิค่ำวัตถุดิบของบริษัทย่อย 

(3.1) บรษิัทย่อยของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดร้บัแจง้จำกบรษิัทแห่งหนึ่งที่ไดร้บัโอนสิทธิกำรรบัช ำระเงิน
ค่ำวตัถุดิบซึ่งบริษัทคู่คำ้ของบรษิัทย่อยไดท้ ำกำรกูย้ืมเงินจำกบริษัทดงักล่ำวเพื่อน ำมำซือ้วตัถดุิบ
เพื่อจ ำหน่ำยใหก้บับรษิัทย่อยและบรษิัทย่อยตอ้งช ำระค่ำวตัถดุิบใหก้บับรษิัทดงักล่ำวภำยใตก้ำร
โอนสิทธิกำรรบัช ำระเงินค่ำวตัถดุิบ บรษิัทย่อยไดพ้ิจำรณำจำกเอกสำรที่ไดร้บัแจง้มำและไดช้ีแ้จง
กับบริษัทดังกล่ำวแลว้ว่ำเป็นเอกสำรที่ไม่อยู่ในระบบของบริษัทย่อยและไม่พบหลักฐำนกำรส่ง
มอบวตัถุดิบตำมที่ระบใุนเอกสำรดงักล่ำว เมื่อวนัที่ 20 สิงหำคม 2561 บริษัทดงักล่ำวไดย้ื่นฟ้อง
คดีแพ่งเพื่อเรียกรอ้งใหบ้ริษัทคู่คำ้ของบริษัทย่อยและบริษัทย่อยเป็นจ ำ เลยร่วมกันในขอ้หำผิด
สญัญำเงินกูย้ืมและโอนสิทธิเรียกรอ้งโดยเรียกค่ำเสียหำยใหร้ว่มกันชดใชเ้ป็นจ ำนวนเงิน 308.75 
ลำ้นบำท พรอ้มดอกเบีย้ในอตัรำรอ้ยละ 15 ต่อปี เป็นจ ำนวนเงิน 15.90 ลำ้นบำท รวมเป็นจ ำนวน
เงินทั้งสิน้ 324.65 ลำ้นบำท ซึ่งที่ปรึกษำกฎหมำยของบริษัทย่อยไดพ้ิจำรณำข้อเท็จจริงและ
หลักฐำนที่ เ ก่ียวข้องแล้วเห็นว่ำบริษัทย่อยไม่ผิดตำมข้อกล่ำวหำ  บริษัทย่อยจึงได้แต่งตั้ง
ทนำยควำมและยื่นค ำใหก้ำรต่อสูค้ดี  

ต่อมำเมื่อวันที่ 10 มิถุนำยน 2563 ศำลชั้นตน้ไดพ้ิพำกษำใหบ้ริษัทย่อยชดใชค้่ำเสียหำยใหก้ับ
บริษัทดังกล่ำว มูลค่ำรวมประมำณ 289.56 ลำ้นบำท พรอ้มดอกเบีย้รอ้ยละ 15 ต่อปี นับแต่วนั
ผิดนดั และก ำหนดใหบ้ริษัทย่อยร่วมกนักบับริษัทคู่คำ้ของบริษัทย่อยชดใชค้่ำฤชำธรรมเนียมโดย
ก ำหนดค่ำทนำยควำมจ ำนวน 1 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ตำม คดีดังกล่ำวยังไม่เป็นที่ยุติ โดยบริษัท
ย่อยและที่ปรึกษำกฎหมำยของบริษัทย่อยไดพ้ิจำรณำขอ้เท็จจริงและหลักฐำนที่เก่ียวขอ้งแลว้ 
ยังคงมีควำมเชื่อมั่นในข้อต่อสู้ของบริษัทย่อย  บริษัทย่อยจึงได้ยื่นอุทธรณ์ไปเมื่อวันที่  25 
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พฤศจิกำยน 2563 โดยในปัจจบุนัอยู่ระหว่ำงกระบวนกำรพิจำรณำคดีของศำล ดงันัน้ บรษิัทย่อย
จึงไม่ไดบ้นัทึกค่ำเผ่ือผลเสียหำยที่อำจเกิดขึน้จำกคดีดงักล่ำว 

(3.2) เมื่อวันที่ 8 กันยำยน 2563 บริษัทย่อยของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดร้บัหมำยเรียกและส ำเนำค ำ
ฟ้องคดีแพ่ง โดยบริษัทแห่งหนึ่งซึ่งเป็นคู่คำ้เดิมของบริษัทย่อยไดย้ื่นฟ้องบริษัทย่อยในขอ้หำผิด
สญัญำ เรียกเงินคืน และเรียกค่ำเสียหำยเป็นเงินตน้จ ำนวน 470.03 ลำ้นบำท พรอ้มดอกเบีย้ใน
อตัรำรอ้ยละ 7.5 ต่อปี รวมเป็นจ ำนวนเงิน 595.10 ลำ้นบำท นบัถัดจำกวนัฟ้องเป็นตน้ไปจนกว่ำ
บรษิัทย่อยจะช ำระเงินเสรจ็สิน้ ทัง้นี ้ศำลไดน้ดัสืบพยำนในเดือนมิถนุำยน 2565 

ต่อมำเมื่อวนัที่ 8 พฤศจิกำยน 2563 บริษัทย่อยไดร้บัหมำยเรียกและส ำเนำค ำฟ้องคดีแพ่ง โดย
บริษัทดังกล่ำวไดย้ื่นฟ้องบริษัทย่อยในฐำนะจ ำเลยที่ 1 และบริษัทอื่นอีก 2 รำย เป็นจ ำเลยใน
ขอ้หำผิดสญัญำ ตวักำร ตวัแทน และเรียกค่ำเสียหำยเป็นเงินตน้จ ำนวน 92.29 ลำ้นบำท พรอ้ม
ดอกเบีย้ในอตัรำรอ้ยละ 7.5 ต่อปี รวมเป็นจ ำนวนเงนิ 109.42 ลำ้นบำท นบัถดัจำกวนัฟ้องเป็นตน้
ไปจนกว่ำจ ำเลยทัง้สำมจะช ำระเงินเสรจ็สิน้ ทัง้นี ้ศำลไดน้ดัสืบพยำนในเดือนมิถนุำยน และเดือน
กรกฎำคม 2565 

และเมื่อวนัท่ี 25 ธันวำคม 2563 บรษิัทย่อยไดร้บัหมำยเรียกและส ำเนำค ำฟ้องคดีแพ่ง โดยบรษิัท
ดงักล่ำวไดย้ื่นฟ้องบรษิัทแห่งหน่ึง และบรษิัทย่อยในฐำนะจ ำเลยที่ 2 ในขอ้หำผิดสญัญำ เรียกเงนิ
คืนและเรียกค่ำเสียหำยเป็นเงินตน้จ ำนวน 305.26 ลำ้นบำท พรอ้มดอกเบีย้ในอตัรำรอ้ยละ 7.5 
ต่อปีรวมเป็นจ ำนวนเงิน 364.71 ลำ้นบำท นบัถัดจำกวนัฟ้องเป็นตน้ไปจนกว่ำจ ำเลยทัง้สองจะ
ช ำระเงินเสรจ็สิน้ ทัง้นี ้ศำลไดน้ดัสืบพยำนในเดือนกรกฎำคม และเดือนสิงหำคม 2565 

ทั้งนี ้บริษัทย่อยและที่ปรึกษำกฎหมำยของบริษัทย่อยไดพ้ิจำรณำข้อเท็จจริงและหลักฐำนที่
เก่ียวขอ้งทัง้สำมคดีแลว้เห็นว่ำ บริษัทย่อยมิไดก้ระท ำผิดสญัญำตำมฟ้องทัง้สำมคดี บริษัทย่อย
จึงไม่มีหน้ำที่ต้องช ำระเงินและค่ำเสียหำย บริษัทย่อยจึงได้แต่งตั้งทนำยควำม และได้ยื่น
ค ำใหก้ำรต่อสูค้ดี รวมถึงไดฟ้้องแยง้เรียกค่ำเสียหำย จ ำนวน 551 ลำ้นบำท ดงันัน้ บริษัทย่อยจึง
ไม่ไดบ้นัทึกค่ำเผ่ือผลเสียหำยที่อำจเกิดขึน้จำกคดีดงักล่ำว 

4) คดีแพ่งเกี่ยวกับกำรละเมิด ผิดสัญญำ ผิดค ำม่ัน เรียกค่ำเสียหำยทีเ่กิดขึน้ในปี 2564 ของ
บริษัทย่อย 

 เมื่อวนัท่ี 28 มิถนุำยน 2564 บรษิัทย่อยของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดร้บัหมำยเรียกและส ำเนำค ำฟอ้งคดี
แพ่ง โดยบริษัทแห่งหนึ่งไดย้ื่นฟ้องบริษัทย่อยต่อศำลแพ่งในขอ้หำละเมิด ผิดสัญญำ ผิดค ำมั่น 
และเรียกค่ำเสียหำย โดยขอใหบ้ริษัทย่อยชดใชค้่ำเสียหำยเป็นจ ำนวนเงินรวม 449.77 ลำ้นบำท 
พรอ้มดอกเบีย้รอ้ยละ 7.5 ต่อปี ซึ่งบริษัทย่อยและที่ปรกึษำกฎหมำยของบริษัทย่อยไดพ้ิจำรณำ
ขอ้เท็จจริงและหลกัฐำนที่เก่ียวขอ้งแลว้เห็นว่ำ ประเด็นแห่งคดีนีเ้ป็นประเด็นเดียวกบัคดีที่บรษิัท
ย่อยเคยยื่นฟ้องบริษัทดงักล่ำว และบริษัทย่อยไม่ไดก้ระท ำละเมิดและผิดสญัญำต่อโจทกต์ำมที่
กล่ำวอำ้งในฟ้อง ดงันัน้ บรษิัทย่อยจึงไดแ้ต่งตัง้ทนำยควำมและยื่นค ำใหก้ำรต่อสูค้ดี ทัง้นี ้ศำลได้
นดัสืบพยำนในวนัท่ี 1 - 4 มีนำคม 2565 ดงันัน้ บรษิัทย่อยจึงไม่ไดบ้นัทึกค่ำเผ่ือผลเสียหำยที่อำจ
เกิดขึน้จำกคดีดงักล่ำว 
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2. ข้อมูลเกี่ยวกับผู้จัดเตรียมค ำเสนอซือ้  

ชื่อ : บรษิัท เดอะ ควอนท ์กรุ๊ป จ ำกดั  

ที่อยู่ : 63 อำคำรแอทธินี ทำวเวอร ์หอ้งเลขที่ 1802 ชัน้ท่ี 18 ถนนวิทย ุแขวงลมุพิน ีเขตปทมุ

วนั กรุงเทพมหำนคร 10330 

โทรศพัท ์ : 02-168-8488 

โทรสำร : 02-168-8489 

3. ข้อมูลเกี่ยวกับทีป่รึกษำอื่น  

 ที่ปรกึษำทำงกฎหมำย 

ชื่อ : บรษิัท ลิง้คเ์ลเทอรส์ (ประเทศไทย) จ ำกดั   

ที่อยู่ : 87/1 แคปปิตอล ทำวเวอร ์ชัน้ 20 ออลซีซั่นสเ์พลส ถนนวิทย ุแขวงลมุพินี เขตปทมุวนั 

กรุงเทพมหำนคร 10330 

โทรศพัท ์ : 02-305-8000 

โทรสำร : 02-305-8010 

4. ควำมสัมพนัธร์ะหว่ำงผู้ท ำค ำเสนอซือ้กับกิจกำร ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือกรรมกำรของกจิกำร  

4.1. สรุปสำระส ำคัญของสัญญำ / ข้อตกลง / บันทึกควำมเข้ำใจ ที่ผู้ท ำค ำเสนอซือ้กระท ำขึน้ก่อนกำรย่ืน
ค ำเสนอซื้อหลักทรัพย ์โดยมีวัตถุประสงคเ์พื่อกำรซื้อขำยหลักทรัพยข์องกิจกำรอย่ำงมีนัยส ำคัญ 
ทัง้นี ้ไม่ว่ำกำรท ำสัญญำ / ข้อตกลง / บันทกึควำมเข้ำใจดงักล่ำว จะเป็นกำรท ำเพื่อซือ้ขำยหลักทรัพย์
ในค ำเสนอซือ้หรือไม่ก็ตำม 

 - โปรดดูสรุปรำยละเอียด กรอบควำมตกลงระหว่ำงผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. (Framework Agreement)
ตำมขอ้ 4.4.3) กำรมีขอ้ตกลงหรือสญัญำอื่นๆ ระหว่ำงกนั - 

4.2 กำรถือหุ้นไม่ว่ำโดยทำงตรงหรือทำงอ้อมโดยผู้ท ำค ำเสนอซือ้หรือผู้มีอ ำนำจกระท ำกำรผูกพันผู้ท ำค ำ
เสนอซือ้ (กรณีผู้ท ำค ำเสนอซือ้เป็นนิติบุคคล) ในกิจกำร หรือผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของกิจกำร (กรณีผู้ถือ
หุ้นรำยใหญ่ของกิจกำรเป็นนิติบุคคล) 

4.2.1 กำรถือหุ้นในกิจกำร 

ณ วนัที่ยื่นค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ถือหุน้สำมญัในกิจกำร จ ำนวน 296,038,689 หุน้ คิด
เป็นรอ้ยละ 24.98 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของกิจกำร และคิดเป็นรอ้ยละ 24.98 ของ
สิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร  

ทัง้นี ้ไม่มีกรรมกำรผูม้ีอ  ำนำจลงลำยมือชื่อผกูพนัของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ที่ถือหุน้ในกิจกำร 

4.2.2 กำรถือหุ้นในผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของกิจกำร 

- ไม่มี - 
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4.3 กำรถือหุ้นไม่ว่ำโดยทำงตรงหรือทำงอ้อมโดยกิจกำร ผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ หรือกรรมกำรของกิจกำรใน
ผู้ท ำค ำเสนอซือ้ (กรณีผู้ท ำค ำเสนอซือ้เป็นนิติบุคคล) 

4.3.1 กำรถือหุ้นโดยกิจกำรในผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

- ไม่มี - 

4.3.2 กำรถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นรำยใหญ่ของกิจกำรในผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

- ไม่มี - 

4.3.3 กำรถือหุ้นโดยกรรมกำรของกิจกำรในผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 

- ไม่มี - 

4.4 ควำมสัมพันธอ์ื่นๆ 

4.4.1 กำรมีกรรมกำรร่วมกัน 

- ไม่มี - 

4.4.2 กำรด ำเนินธุรกิจร่วมกัน หรือกำรร่วมลงทุนในบริษัทอื่น 

 - ไม่มี - 

4.4.3 กำรมีข้อตกลงหรือสัญญำอื่นๆ ระหว่ำงกนั  

สัญญำทีมี่นัยส ำคัญทีเ่กี่ยวข้องกับกำรประกอบธุรกิจ  
 สัญญำ รำยละเอียด อำยุสัญญำ 
สัญญำระหว่ำงผู้ท ำค ำเสนอซือ้และกิจกำร 
1. สญัญำจดัจ ำหน่ำย 

เอทิลีน 
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จดัจ ำหน่ำยเอทิลีนใหแ้ก่
กิจกำร 

สญัญำที่ 1 : 10 ปี (หมดอำย ุ
เดือนธันวำคม 2564) 
สญัญำที่ 2 : 15 ปี (หมดอำย ุ
เดือนพฤษภำคม 2565) 
สญัญำที่ 3 : 10 ปี (หมดอำย ุ
เดือนธันวำคม 2574 และอำจ
มีกำรขยำยอำยสุญัญำตำม
เงื่อนไขที่ระบไุวใ้นสญัญำ 
สญัญำที่ 4: 10 ปี นบัจำกเริ่ม
เ ปิ ด ก ำ ร ด ำ เ นิ น ก ำ ร เ ชิ ง
พำณิชย์ของโครงกำรขยำย
ก ำลงักำรผลิตของกิจกำร โดย
สัญญำที่ 4 ยังไม่มีผลบังคับ
ใช้ และจะมีผลเมื่อมีกำรเริ่ม
เปิดด ำเนินกำรเชิงพำณิชย์
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 สัญญำ รำยละเอียด อำยุสัญญำ 
ของโครงกำรขยำยก ำลังกำร
ผลิตของกิจกำร 

2. สญัญำใหบ้รกิำร ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ใหบ้รกิำรสถำนท่ี (facility) 
ส ำหรบักำรน ำเขำ้เอทีลีนแก่กจิกำร 

สญัญำที่ 1 : 1 ปี (หมดอำย ุ
เดือนธันวำคม 2564)  
สญัญำที่ 2 : 10 ปี (หมดอำย ุ
เดือนธันวำคม 2574) และ
อำจมกีำรขยำยอำยสุญัญำ
ตำมเงื่อนไขที่ระบไุวใ้น
สญัญำ 

3. สญัญำจดัซือ้โซดำไฟ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จดัซือ้โซดำไฟจำกกิจกำร สญัญำที่ 1 : 3 ปี 3 เดือน 
(หมดอำย ุเดือนมิถนุำยน 
2565) 
สญัญำที่ 2 : 10 ปี (หมดอำย ุ
เดือนมีนำคม 2573) 

สัญญำระหว่ำง GGC1/ และ ABT2/ 
4. สญัญำจดัจ ำหน่ำย 

กลีเซอรีน 
GGC จดัจ ำหน่ำยกลเีซอรีนใหแ้ก่ ABT 3 ปี (หมดอำย ุปี 2566) 

สัญญำระหว่ำง GC-MPTA3/ และ กิจกำร 
5. สญัญำจดัซือ้โซดำไฟ GC-MPTA จดัซือ้โซดำไฟจำกกจิกำร Evergreen basis ต่อสญัญำ

อตัโนมตัิทกุๆ ปี โดยแต่ละ
ฝ่ำยสำมำรถบอกเลิกสญัญำ
ไดโ้ดยแจง้ล่วงหนำ้ก่อน 6 
เดือน  

สัญญำระหว่ำง TTT4/ และ กิจกำร 

6. สญัญำเชำ่ถงัเก็บสำรเคมี TTT ใหเ้ช่ำถงัเก็บสำรเคมีแกก่ิจกำร สญัญำที่ 1 : 7 ปี 8 เดือน 
(หมดอำย ุเดือนมีนำคม 
2565) 
สญัญำที่ 2 : 2 ปี 10 เดือน
(หมดอำย ุเดือนเมษำยน 
2565) 

สัญญำระหว่ำง PTTAC5/ และ กิจกำร 
7. สญัญำจดัซือ้โซดำไฟ PTTAC จดัซือ้โซดำไฟจำกกจิกำร  3 ปี 1 เดือน (หมดอำย ุเดือน 

มิถนุำยน 2566) 
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 สัญญำ รำยละเอียด อำยุสัญญำ 
สัญญำระหว่ำง GLYCOL6/ และ กิจกำร 
8. สญัญำจดัซือ้โซดำไฟ GLYCOL จดัซือ้โซดำไฟจำกกจิกำร 3 ปี 3 เดือน (หมดอำย ุเดือน 

มิถนุำยน 2566) 
หมำยเหต ุ:  1/ GGC : บริษัท โกลบอลกรีนเคมิคอล จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีผู้ท ำค ำเสนอซือ้ถือหุ้นรอ้ยละ 72.29 ของหุ้น

ทัง้หมดของ GGC 
  2/ ABT : บริษัท แอดวำนซ ์ไบโอเคมิคอล (ประเทศไทย) จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีกิจกำรถือหุ้นรอ้ยละ 100.00 ของหุ้น

ทัง้หมดของ ABT 
  3/  GC-MPTA : บริษัท จีซี-เอ็ม พีทีเอ จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีผูท้  ำค ำเสนอซือ้ถือหุน้รอ้ยละ 74.00 ของหุน้ทัง้หมดของ GC-

MPTA 
  4/ TTT : บริษัท ไทยแทง้คเ์ทอรม์ินลั จ ำกดั ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีผูท้  ำค ำเสนอซือ้ถือหุน้รอ้ยละ 51.00 ของหุน้ทัง้หมดของ TTT 
  5/ PTTAC : บริษัท พีทีที อำซำฮี เคมิคอล จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทร่วมคำ้ท่ีผูท้  ำค ำเสนอซือ้ถือหุน้รอ้ยละ 50.00 ของหุน้ทัง้หมด

ของ PTTAC 
  6/ GLYCOL : บริษัท จีซี ไกลคอล จ ำกัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยท่ีผู้ท ำค ำเสนอซือ้ถือหุ้นรอ้ยละ 100.00 ของหุ้นทั้งหมดของ 

GLYCOL 

กรอบควำมตกลงระหว่ำงผู้ท ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. (Framework Agreement)  
คู่สัญญำ 1) ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ และ 

2) AGC Inc. 
วัตถุประสงค ์ ระบุข้อตกลงระหว่ำงผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. ในแผนกำรปรบั

โครงสรำ้งธุรกิจ 
รำยละเอียดส ำคัญในกรอบ
ควำมตกลง 

1) ผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. ต่ำงจะสนับสนุนกระบวนกำรเพิก
ถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำรออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
ในตลำดหลกัทรพัยฯ์  

2) ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพยเ์พื่อเพิก
ถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำรออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน
ในตลำดหลักทรพัยฯ์ (Delisting Tender Offer) ภำยหลังจำกกำร
ได้รับอนุญำตหรือถือว่ำได้รับอนุญำตจำกหน่วยงำนด้ำนกำร
แข่งขันทำงกำรคำ้จำกประเทศที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงภำยหลงักิจกำร
ไดร้บัหนงัสืออนุมัติกำรขอเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำรจำกกำร
เป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนจำกตลำดหลกัทรพัยฯ์ 

3) AGC Inc. แสดงเจตนำจะไม่ขำยหุ้นของกิจกำรที่ถืออยู่จ  ำนวน 
696,663,509 หุ้น หรือคิดเป็นร้อยละ  58.78 ของหุ้นที่ออกและ
จ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกิจกำร ใหแ้ก่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ในกำรท ำค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ 

4) AGC-TH ซึ่งถือหุน้ของกิจกำรจ ำนวน 1,470 หุน้ หรือคิดเป็นรอ้ย
ละ 0.0001 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมดของกิจกำร จะ
ขำยหุน้จ ำนวนดงักล่ำวใหแ้ก่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ในกำรท ำค ำเสนอซือ้
หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้
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5) ภำยหลังจำกกำรเพิกถอนหลักทรัพยข์องกิจกำรออกจำกตลำด
หลกัทรพัยฯ์ เป็นผลส ำเร็จ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. ต่ำงจะ
สนบัสนุนกำรจดัประชุมคณะกรรมกำรบริษัทและกำรจดัประชุมผู้
ถือหุน้ของกิจกำรเพื่อพิจำรณำอนุมตัิกำรควบกิจกำรกบั AGC-TH 
เพื่อเกิดเป็นบริษัทใหม่ โดยก่อนกำรด ำเนินกำรควบบรษิัทดงักล่ำว 
AGC-TH จะมีกำรปรบัโครงสรำ้งโดยจะรวมธุรกิจของ AGC Inc. 
ในประเทศเวียดนำมมำอยู่ภำยใต้ AGC-TH (โดย AGC-TH จะรบั
โอนเงินลงทุนจ ำนวนร้อยละ  78.112 ใน  AGC Chemicals 
Vietnam Co., Ltd. มำจำก AGC Inc.) ซึ่งในขัน้ตอนกำรควบบรษิทั
นัน้ หำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจกำร มีมติอนมุตัิกำรควบบรษิัท แต่
มีผูถื้อหุน้คดัคำ้นกำรควบบรษิัทในที่ประชมุผูถื้อหุน้และไม่ประสงค์
ที่จะถือหุน้ในกิจกำรต่อไป กิจกำรตอ้งจดัใหม้ีผูร้บัซือ้หุน้จำกผูถื้อ
หุน้ท่ีคดัคำ้นตำมหลกัเกณฑข์อง พ.ร.บ. บรษิัทมหำชน ซึ่งในกรณีนี ้
ผู้ท  ำค ำเสนอซื ้อจะท ำหน้ำที่ เป็นผู้ซื ้อหุ้นกิจกำรจำกผู้ถือหุ้นที่
คดัคำ้น โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีควำมตัง้ใจที่จะรบัซือ้หุน้จำกผูถื้อหุน้
ที่คดัคำ้นดงักล่ำวในรำคำที่ไม่สงูกว่ำรำคำเสนอซือ้ส ำหรบักำรท ำ
ค ำเสนอซือ้เพื่อเพิกถอนหลกัทรพัยท์ัง้หมดของกิจกำร 

6) ภำยหลงักำรควบกิจกำร ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจพิจำรณำซือ้หุน้เพิ่ม
ทุนในบริษัทใหม่ ตำมจ ำนวนและรำคำของหุ้นเพิ่มทุนที่ ผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้จะไดพ้ิจำรณำต่อไป  

 4.4.4 รำยกำรระหว่ำงกนั  

รำยกำรระหว่ำงกันของผูท้  ำค ำเสนอซือ้และกิจกำรส ำหรบังวดปีบญัชี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2562 
และ 2563 และส ำหรบังวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2563 และ 2564 มีรำยละเอียดดงันี ้ 

 (หน่วย: ลา้นบาท) 

 
ส ำหรับงวดปีบัญช ี

สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 
ส ำหรับงวด 9 เดือน  

สิน้สุดวนัที ่30 กันยำยน 
2562 2563 2563 2564 

รำยได้ของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 
รำยไดจ้ำกกำรจดัจ ำหน่ำยวตัถดุิบ  4,470 3,954 2,732 3,880 
รำยไดจ้ำกกำรใหบ้รกิำร 152 159 116 100 
ค่ำใช้จ่ำยของผู้ท ำค ำเสนอซือ้ 
ซือ้วตัถดุิบในกำรผลิต 269 355 233 625 

  ที่มำ : ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ 
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5. ข้อมูลอืน่ทีเ่กี่ยวขอ้งตอ่กำรตดัสินใจของผู้ถือหลกัทรัพย ์  

5.1 หลักทรัพย์ของผู้ท ำค ำเสนอซื้อที่ถืออยู่ก่อนกำรท ำค ำเสนอซื้อ (ข้อมูล ณ วันที่ย่ืนค ำเสนอซื้อ
หลักทรัพย)์ 

5.1.1 หุ้นสำมัญ 

ช่ือ ประเภทหุ้น จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทยีบ

กับจ ำนวนหุ้นที่ 

จ ำหน่ำยได้แล้ว 

ทัง้หมดของ

กิจกำร 

ร้อยละเม่ือ

เทยีบกับสิทธิ

ออกเสียง 

ทัง้หมดของ

กิจกำร 

I.  ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ หุน้สำมญั 296,038,689 24.98 24.98 

II.  บคุคลกลุ่มเดียวกบัผูท้  ำค ำเสนอซือ้ - - - - 

III.  บคุคลตำมมำตรำ 258 ของบคุคล
ตำม I และ II  

- - - - 

IV.  ขอ้ตกลงอ่ืนที่จะท ำใหบ้คุคลตำม I 
ถึง III ไดหุ้น้เพ่ิมขึน้ 

- - - - 

 รวม 296,038,689 24.98 24.98 

5.2 แหล่งเงนิทุนทีผู้่ท ำค ำเสนอซือ้ใช้ในกำรเข้ำซือ้กิจกำร  

ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ทัง้หมดของกิจกำรไดต้กลงตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้ผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้จะตอ้งท ำค ำเสนอซือ้หุน้สำมัญทั้งหมดของกิจกำรจ ำนวน 889,154,755 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 75.02 
ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของกิจกำร และคิดเป็นรอ้ยละ 75.02 ของสิทธิออกเสียงทั้งหมดของ
กิจกำร (ไม่นบัรวมหุน้สำมญัที่ถือโดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้จ ำนวน 296,038,689 หุน้) ในรำคำเสนอซือ้หุน้ละ 39.00 
บำท ดังนั้น เงินทุนที่ผู้ท  ำค ำเสนอซื ้อจะต้องใช้ส ำหรับกำรท ำค ำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ทั้งหมดจะเท่ำกับ 
34,677,035,445 บำท (สำมหมื่นส่ีพนัหกรอ้ยเจ็ดสิบเจ็ดลำ้นสำมหมื่นหำ้พนัส่ีรอ้ยสี่สิบหำ้บำท) 

อย่ำงไรก็ดี AGC Inc. ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รำยใหญ่ของกิจกำรไดแ้สดงเจตนำที่จะไม่ขำยหุน้สำมญัของกิจกำรท่ีตน
ถืออยู่ทั้งหมดจ ำนวน 696,663,509 หุน้ ตำมรำยละเอียดหนังสือแสดงควำมจ ำนงที่จะไม่ขำยหุน้สำมญัของ
กิจกำรในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นีแ้บบไม่อำจเพิกถอนได ้(Irrevocable Letter of Undertaking) 
(รำยละเอียดตำมเอกสำรแนบ 1) รวมถึงไดส่้งค ำสั่งใหบ้รษิัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ำกดั (มหำชน) ท ำกำร
ระงับกำรท ำธุรกรรมใดๆ ที่เก่ียวข้องกับหุ้นสำมัญของกิจกำรที่  AGC Inc. ถืออยู่ทั้งหมดในบัญชีซือ้ขำย
หลกัทรพัยข์อง AGC Inc. ที่มีอยู่กบับรษิัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ำกดั (มหำชน) ไม่ว่ำจะเป็นกำรโอน ขำย 
ถอน หรือจ ำหน่ำยดว้ยวิธีกำรใดๆ ตลอดช่วงเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หุน้ของกิจกำรในครัง้นีเ้พื่อเป็นมำตรกำร
ส ำรองและเป็นกำรรบัประกนัเพิ่มเติมต่อผูท้  ำค ำเสนอซือ้ว่ำ AGC Inc. จะไม่ขำยหุน้ ดงันัน้ จ ำนวนหุน้สำมญัที่
เหลือทั้งหมดของกิจกำร (ไม่นับรวมหุ้นสำมัญที่ถือโดยผู้ท  ำค ำเสนอซือ้จ ำนวน 296,038,689 หุ้น และหุ้น
สำมญัที่ถือโดย AGC Inc. จ ำนวน 696,663,509 หุน้) ที่ถือครองโดยผูถื้อหุน้รำยอื่นนอกเหนือจำกผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้และ AGC Inc. จึงเท่ำกับ 192,491,246 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 16.24 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้ทัง้หมด
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ของกิจกำร และคิดเป็นรอ้ยละ 16.24 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร ซึ่งผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะเสนอซือ้ใน
รำคำเสนอซือ้หุน้ละ 39.00 บำท โดยคิดเป็นมูลค่ำทั้งสิน้ 7,507,158,594 บำท (เจ็ดพันหำ้รอ้ยเจ็ดลำ้นหนึ่ง
แสนหำ้หมื่นแปดพนัหำ้รอ้ยเกำ้สิบส่ีบำท) 

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะช ำระค่ำตอบแทนเป็นเงินสดใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ทุกรำยที่ตอบรบัค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้โดยแหล่ง
เงินทนุของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์ในครัง้นีม้ำจำกกระแสเงินสดภำยในบรษิัทของ
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ โดยหำกอำ้งอิงงบกำรเงินเฉพำะกิจกำรท่ีสอบทำนแลว้ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ส ำหรบังวด 9 เดือน 
สิ ้นสุดวันที่  30 กันยำยน 2564 ผู้ท  ำค ำ เสนอซื ้อมีรำยกำรเงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสดกว่ำ 

39,523,087,785 บำท และรำยกำรเงินลงทุนในสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมุนเวียนกว่ำ 66,849,074,436 บำท5 

ทัง้นี ้เพื่อเป็นหลกัฐำนยืนยนัเพิ่มเติมว่ำผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะมีเงินสดเพียงพอส ำหรบัช ำระมลูค่ำหลกัทรพัย ์ผูท้  ำ
ค ำเสนอซือ้ยังไดส่้งค ำสั่งต่อ บริษัท ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) ให้ออกหนังสือรับรองยอดเงินฝำก
คงเหลือของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ โดย ณ วนัที่ 29 พฤศจิกำยน 2564 บริษัท ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) ได้
ออกหนงัสือรบัรองว่ำผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีเงินสดฝำกในบญัชีออมทรพัย ์เป็นจ ำนวน 9,285,319,951 บำท และมี

เงินสดฝำกในบญัชีฝำกประจ ำ เป็นจ ำนวน 700,000,000 ดอลลำรส์หรฐั หรือประมำณ 23,331,700,000 บำท6 

(รำยละเอียดตำมเอกสำรแนบ 2) โดยเงินฝำกทัง้สองบญัชีดงักล่ำวปรำศจำกภำระผกูพนัใดๆ กบัธนำคำร และ
แสดงใหเ้ห็นว่ำผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีเงินฝำกครอบคลมุเงินทนุที่ตอ้งใชท้ัง้สิน้จ ำนวน 7,507,158,594 บำท ส ำหรบั
ช ำระมูลค่ำของกำรเสนอซือ้หลักทรัพย์ในครั้งนี ้ (ไม่นับรวมหุ้นสำมัญที่ถือโดยผู้ท  ำค ำเสนอซือ้จ ำนวน 
296,038,689 หุน้ และหุน้สำมญัที่ถือโดย AGC Inc. จ ำนวน 696,663,509 หุน้) นอกจำกนี ้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ยงั
ไดอ้อกหนงัสือยืนยนัท่ีจะรกัษำยอดเงินสดขัน้ต ่ำในบญัชีเงินฝำกรวมกนัไม่ต  ่ำกว่ำ 7,600,000,000 บำท ตลอด
ระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจกำร (รำยละเอียดตำมเอกสำรแนบ 2) 

บริษัท เดอะ ควอนท ์กรุ๊ป จ ำกัด ในฐำนะผูจ้ัดเตรียมค ำเสนอซือ้ ไดพ้ิจำรณำรำยละเอียดของแหล่งเงินทุน
ทั้งหมด และสถำนะทำงกำรเงินของผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ส ำหรับกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพยใ์นครัง้นี ้และมี
ควำมเห็นว่ำผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีแหล่งเงินทนุท่ีเพียงพอส ำหรบักำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้

5.3 แผนกำรขำยหุ้นของกิจกำร  

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีควำม
ประสงคท์ี่จะขำยหรือโอนหุน้ของกิจกำรที่ไดม้ำจำกกำรท ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นีใ้หแ้ก่บุคคลอื่นในจ ำนวนที่มี
นยัส ำคญั เวน้แต่ในกรณีที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีหนำ้ที่ตอ้งปฏิบตัิตำมกฎหมำยและกฎระเบียบที่มีผลบงัคบัใชใ้น
ขณะนัน้  

ทัง้นี ้ตำมที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้มีแผนท่ีจะสนบัสนนุกำรควบบริษัทระหว่ำงกิจกำรกับ AGC-TH (ซึ่งเป็นบรษิัทย่อย
ที่ AGC Inc. ถือหุน้ทัง้หมด) เพื่อเกิดเป็นบริษัทใหม่ตำม พ.ร.บ.บริษัทมหำชน ภำยหลงัจำกที่กิจกำรสำมำรถ

 
5 ณ วันท่ี 30 กันยำยน 2564 รำยกำรเงินลงทุนในสินทรัพย์ทำงกำรเงินหมุนเวียนของผู้ท ำค ำเสนอซื ้อเกือบทั้งจ ำนวนอยู่ในเงินฝำกกับสถำบัน
 กำรเงิน (โปรดดรูำยละเอียดเพิ่มเติมในงบกำรเงินท่ีสอบทำนแลว้ งวด 9 เดือน สิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2564 ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้) 
6  ค ำนวณโดยใชอ้ัตรำแลกเปล่ียนอำ้งอิงจำก ธนำคำรแห่งประเทศไทย ณ วันท่ี 25 พฤศจิกำยน 2564 ซึ่งมีค่ำเท่ำกับ 33.3310 บำท ต่อ 1 ดอลลำรส์หรฐั 
 ทัง้นี ้หำกพิจำรณำควำมผนัผวนของอตัรำแลกเปล่ียนยอ้นหลงั 3 ปี (ระหว่ำงวนัท่ี 26 พ.ย. 2561 ถึง 25 พ.ย. 2564) อำ้งอิงตำมประกำศของธนำคำรแห่ง
 ประเทศไทย พบว่ำอัตรำแลกเปลี่ยนย้อนหลงั อยู่ในช่วงระหว่ำง 29.8050 ถึง 33.8970 บำท ต่อ 1 ดอลลำรส์หรัฐ หรือคิดเป็นมูลค่ำเงินฝำกระหว่ำง 
 20,863,500,000 บำท ถึง 23,727,900,000 บำท   
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เพิกถอนหลกัทรพัยจ์ำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ เป็นผลส ำเร็จ และภำยหลงัจำก
ควำมส ำเร็จของเงื่อนไขต่ำงๆ ที่เก่ียวขอ้ง เช่น กำรไดร้บัอนุมตัิกำรควบบริษัทจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ของแต่ละ
บรษิัท และตอ้งด ำเนินกำรตำมขัน้ตอนต่ำงๆ ที่เก่ียวขอ้งกบักำรควบบรษิัทตำมที่กฎหมำยก ำหนด ดงันัน้ภำยใต้
กระบวนกำรควบบรษิัทที่อำจเกิดขึน้ดงักล่ำว สถำนะของกิจกำรจึงอำจมีกำรเปล่ียนแปลงในอนำคต 

5.4 ข้อมูลจ ำเป็นอื่น 

- ไม่มี - 
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ส่วนที ่3  
รำยละเอียดของกิจกำร 

 
1. ข้อมูลเกี่ยวกับกิจกำร 

1.1 ข้อมูลทั่วไป 

ชื่อ : บรษิัท วีนิไทย จ ำกดั (มหำชน) 

ที่ตัง้บรษิัท : เลขที่  944 มิตรทำวน์ ออฟฟิส ทำวเวอร ์ชั้นที่  14 ถนนพระรำม 4 แขวง 
วงัใหม่ เขตปทมุวนั กรุงเทพฯ 10330 

เลขที่ทะเบียนนิติบคุคล : 0107536000846 

โทรศพัท ์ : 02-030-6800 

โทรสำร : 02-030-6801-2 

เว็บไซต ์ : www.vinythai.co.th 

1.2 ลักษณะกำรประกอบธุรกิจโดยสังเขป  

กิจกำรเป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑผ์งพลำสติกพีวีซี (PVC) (ซึ่งแบ่งเป็นผงพลำสติกพีวีซีชนิดซสัเพนชั่น 
(S-PVC) และผงพลำสติกพีวีซีชนิดอีมัลชั่น (E-PVC)) ไวนิลคลอไรดโ์มโนเมอร ์(Vinyl Chloride Monomer : 
VCM) โซดำไฟ (Caustic Soda : NaOH) ใหแ้ก่กลุ่มลูกคำ้ธุรกิจอุตสำหกรรม ทั้งในภูมิภำคเอเชียและทั่วโลก 
และกิจกำรถือหุน้รอ้ยละ 100 ในบรษิัท แอดวำนซ ์ไบโอเคมิคอล (ประเทศไทย) จ ำกดั (ABT) ซึ่งเป็นผูผ้ลิตและ
จ ำหน่ำยสำรอีพิคลอโรไฮดริน (Epichlorohydrin: ECH) โดยกิจกำรมีโรงงำนตัง้อยู่ที่นิคมอุตสำหกรรมมำบตำ-
พุด จงัหวดัระยอง ประกอบดว้ย โรงงำนผลิตผงพลำสติกพีวีซีจ ำนวน 2 โรงงำน (ชนิดซสัเพนชั่นและอีมลัชั่น) 
โรงงำนผลิตไวนิลคลอไรดโ์มโนเมอร ์1 โรงงำน โรงงำนผลิตเอทิลีนไดคลอไรด ์1 โรงงำน และ โรงงำนผลิตคลอร์
อลัคำไลจ ำนวน 1 โรงงำน ซึ่งโรงงำนของกิจกำรเป็นโรงงำนผลิตที่ครบวงจรตัง้แต่ คลอรอ์ลัคำไลไปจนถึง PVC 
ส ำหรับโรงงำนผลิตสำรอีพิคลอโรไฮดรินของ ABT นั้น ตั้งอยู่ที่นิคมอุตสำหกรรมมำบตำพุด จังหวัดระยอง 
เช่นกนั  

โรงงำนผลิตคลอรอ์ลัคำไลผลิตคลอรีน ซึ่งน ำมำใชเ้ป็นวตัถดุิบส ำหรบักำรผลิตวีซีเอ็ม และใหผ้ลิตภณัฑร์ว่มคือ 
โซดำไฟ และยังมีผลิตภัณฑพ์ลอยไดอ้ื่นๆ ไดแ้ก่ ก๊ำซไฮโดรเจน และสำรโซเดียมไฮโปคลอไรท ์ซึ่งผลิตภัณฑ์
ต่ำงๆ เหล่ำนี ้กิจกำรน ำมำจ ำหน่ำยในตลำดภำยในประเทศ นอกจำกนัน้กิจกำรยงัไดน้ ำเขำ้อีดีซีและวีซีเอ็มเมื่อ
มีควำมจ ำเป็น 

ประสิทธิภำพในกำรผลิตโดยรวมของกิจกำร 
ก ำลังกำรผลิต (ตัน) 2561 2562 2563 
โซดำไฟ (NaOH) 370,000 370,000 370,000 
วีซีเอ็ม (VCM) 400,000 400,000 400,000 
พีวีซี (PVC) 300,000 300,000 300,000 
อีพิคลอโรไฮดรนิ (ECH) 100,000 120,000 120,000 
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กิจกำรมีกำรลงทุนในบริษัท 2 บริษัท ได้แก่ 

1) บริษัท เกลือพิมำย จ ำกัด ในฐำนะบรษิัทรว่มของกิจกำร ประกอบธุรกิจผลิตเกลือบริสทุธ์ิซึ่งเป็นวตัถดุิบที่
 ส ำคญัในกำรผลิตคลอรีน  

2) บริษัท แอดวำนซ ์ไบโอเคมิคอล (ประเทศไทย) จ ำกัด (ABT) เป็นบริษัทย่อยของกิจกำร ประกอบธุรกิจ
 ผลิตและจ ำหน่ำยอีพิคลอโรไฮดรนิ ซึ่งเป็นสำรเคมีหลกัในกำรน ำไปใชผ้ลิตอีพ็อกซีเรซิน (Epoxy Resin) 

โครงสรำ้งกลุ่มบรษิัทของกิจกำร ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2564 สำมำรถแสดงไดด้งันี ้   

 

 

 

 

 

 

 

ที่มำ : แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปีของกิจกำร 

ทัง้นี ้รำยละเอียดธุรกิจและลกัษณะผลิตภณัฑ ์7 ของกิจกำรสำมำรถสรุปไดด้งันี ้

1. ผงพลำสติกพีวีซี หรือโพลีไวนิลคลอไรดเ์รซิน (PVC) 
กิจกำรผลิตและจ ำหน่ำยผงพลำสติกพีวีซี ภำยใตเ้ครื่องหมำยกำรคำ้ Siamvic® เป็นพีวีซีชนิดซัส
เพนชั่นและพีวีซีชนิดอีมลัชั่นที่มีคณุภำพสงู สำมำรถปรบัปรุงคณุสมบตัิไดห้ลำกหลำยดว้ยสำรเติม
แต่ง โดยสำมำรถน ำไปใชเ้ป็นวตัถุดิบในหลำกหลำยอุตสำหกรรม ไดแ้ก่ ธุรกิจยำนยนต ์ธุรกิจกำร
ก่อสรำ้ง ธุรกิจอุปกรณไ์ฟฟ้ำและอิเล็กทรอนิกส ์ธุรกิจสินคำ้อุปโภคบริโภค และธุรกิจบรรจุภณัฑ ์
เป็นตน้ 

2. โซดำไฟหรือโซเดียมไฮดรอกไซด ์(Caustic Soda : NaOH) 

โซดำไฟใชเ้ป็นวตัถดุิบในกำรผลิตผลิตภณัฑห์ลำยประเภทที่ใชใ้นชีวิตประจ ำวนั เช่น เยื่อกระดำษ
และกระดำษ อะลมูิเนียม ผงซกัฟอก ไฟเบอร ์อำหำรและอำหำรสตัว ์เป็นตน้  

กิจกำรยังคงนโยบำยเพิ่มยอดขำยผลิตภัณฑ์โซดำไฟในตลำดภำยในประเทศ โดยในปี 2563 
กิจกำรมีสัดส่วนกำรตลำดรอ้ยละ 30 (จำกกำรประมำณกำรของกิจกำร) แบ่งเป็นกำรจ ำหน่ำย
ภำยในประเทศรอ้ยละ 98 และส่งออกรอ้ยละ 2 ไปยงักลุ่มประเทศภมูิภำคเอเชียตะวนัออกเฉียงใต ้

 

 

 
7  โปรดดรูำยละเอียดลกัษณะกำรประกอบธรุกิจของกิจกำรเพิ่มเติมไดท่ี้  www.vinythai.co.th หรือ แบบแสดงรำยกำรขอ้มลูประจ ำปี  

บริษัท พีทีที โกลบอล เคมิคอล จ ำกดั (มหำชน) 
(“ผู้ท ำค ำเสนอซือ้”) 

ผูถ้ือหุน้ทั่วไป 

บริษัท แอดวำนซ ์ไบโอเคมิคอล  
(ประเทศไทย) จ ำกดั 

  

บริษัท เกลือพิมำย จ ำกดั 

58.78%  24.98%  16.24%  

100.00%  20.56%  

AGC Inc. 

บริษัท วีนิไทย จ ำกัด (มหำชน) 
(“กิจกำร”) 
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3. อีพิคลอโรไฮดริน (Epichlorohydrin: ECH) 

อีพิคลอโรไฮดรินเป็นสำรตัง้ตน้ในกำรผลิตอีพ็อกซีเรซินที่ใชใ้นอุตสำหกรรมกำรผลิตสำรเคลือบผิว
เพื่อป้องกันกำรผุกร่อนของแผ่นวงจรพิมพ ์ชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส ์และวสัดุคอมโพสิตขัน้สงูที่ใชใ้น
อุตสำหกรรมยำนยนต ์กำรบิน อวกำศ และกังหันลมผลิตไฟฟ้ำ นอกจำกนีย้ังเป็นสำรเคมีที่ใช้
ส ำหรบักำรบ ำบดัน ำ้เสีย และใชใ้นกำรผลิตเคมีภณัฑอ์ื่น ๆ อีกหลำยชนิด จุดเด่นของอีพิคลอโรไฮ- 
ดรินที่ผลิตโดย ABT คือ ควำมเป็นฐำนชีวภำพ 100% ซึ่งเกิดจำกกำรใชก้ลีเซอรีนจำกพืชที่จดัเป็น
วตัถุดิบหมนุเวียน และกำรใชก้ระบวนกำรผลิตเฉพำะตวัที่ท  ำใหเ้กิดผลกระทบต่อส่ิงแวดลอ้มนอ้ย
ที่สดุ  

ในปี 2563 ABT ส่งออก ECH มำกกว่ำรอ้ยละ 80 ของกำรผลิต ทัง้นีร้อ้ยละ 85 ของปรมิำณสินคำ้ที่
ส่งออก ไดส่้งออกไปยังประเทศต่ำง ๆ ในทวีปเอเชีย เช่น จีน ญ่ีปุ่ น อินเดีย เกำหลีใตแ้ละไตห้วนั 
ทั้งนี ้ กิจกำรยังเล็งเห็นโอกำสและกำรเติบโตทำงกำรตลำดในประเทศสหรัฐอเมริกำและกลุ่ม
ประเทศสหภำพยโุรป 

1.3 สรุปฐำนะกำรเงนิและผลกำรด ำเนินงำนของกจิกำร  

สรุปฐำนะกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของกิจกำรส ำหรบังวดปีบัญชี สิน้สุดวันที่ 31 ธันวำคม 2561 2562 
และ 2563 และส ำหรบังวด 9 เดือนสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2563 และ 2564 มีรำยละเอียดดงันี ้

(หน่วย : ลา้นบาท) 

รำยกำร 1/ 

ส ำหรับงวดปีบัญช ี
สิน้สุดวนัที ่31 ธนัวำคม 

ส ำหรับงวด 9 เดือน  
สิน้สุดวนัที ่30 กันยำยน 

2561 2562 2563 2563 2564 
สินทรพัยร์วม  21,596.23   23,558.24 26,401.37 25,428.95 30,829.35 
หนีสิ้นรวม 1,827.86 1,718.24 4,044.98 3,805.12 4,337.94 
ส่วนของผูถื้อหุน้ 19,768.37 21,840.00 22,356.29 21,623.84 26,491.41 
ส่วนของผูถื้อหุน้ของบรษิัท 19,768.37 21,840.00 22,356.29 21,623.84 26,491.41 
ทนุจดทะเบียน 7,111.16 7,111.16 7,111.16 7,111.16 7,111.16 
ทนุท่ีออกและช ำระแลว้ 7,111.16 7,111.16 7,111.16 7,111.16 7,111.16 
รำยไดร้วม 2/ 20,081.22 18,871.41 17,073.99 12,168.73 20,148.98 
ค่ำใชจ้ำ่ยรวม 3/ 17,112.47 15,184.07 14,859.35 10,696.89 14,802.37 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิ 4/ 3,059.41 3,635.43 2,172.74 1,441.96 5,261.15 
ก ำไร (ขำดทนุ) สทุธิต่อหุน้ (บำทต่อหุน้) 2.58 3.07 1.83 1.22 4.44 
เงินปันผลต่อหุน้ (บำทต่อหุน้) 0.90 1.30 1.40 1.40 0.90 
มลูค่ำตำมบญัชีต่อหุน้ (บำทต่อหุน้) 16.68 18.43 18.86 18.24 22.35 

ที่มำ : งบกำรเงินที่ตรวจสอบหรือสอบทำนแลว้ของกิจกำร 
หมำยเหต ุ: 1/ ผูถ้ือหลกัทรพัยส์ำมำรถดงูบกำรเงินและหำขอ้มลูเพ่ิมเติมอ่ืนๆ ของกิจกำรไดจ้ำก website ของกิจกำร (www.vinythai.co.th) หรือ
   จำก website ของส ำนกังำน ก.ล.ต. (www.sec.or.th) หรือจำก website ของตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 
 2/ รำยไดร้วม ประกอบดว้ย รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ ดอกเบีย้รบั และ รำยไดอ่ื้นๆ 

http://www.sec.or.th/
http://www.set.or.th/
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 3/ ค่ำใชจ้่ำยรวม ประกอบดว้ย ตน้ทุนขำยสินคำ้ ค่ำใชจ้่ำยกำรจัดจ ำหน่ำย ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร ตน้ทุนทำงกำรเงิน และภำษี 
  เงินได ้
 4/ ก ำไรสทุธิส่วนที่เป็นของผูถ้ือหุน้ของกิจกำร 

1.4 โครงสร้ำงผู้ถือหุ้นของกิจกำร 

1.4.1 รำยชื่อผู้ถือหุ้นก่อนกำรท ำค ำเสนอซือ้ 

รำยชื่อผู้ถือหุ้นที่ ถือหุ้นสูงสุด 10 รำยแรกตำมรำยชื่อในทะเบียนผู้ถือหุ้นของกิจกำร ณ วันที่  29 
พฤศจิกำยน 2564 

ชื่อ จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทยีบ
กับจ ำนวนหุน้ที่
จ ำหน่ำยได้แล้ว

ทัง้หมด 

ร้อยละเม่ือเทยีบ
กับสทิธิออก
เสียงทัง้หมด 

1. AGC Inc. 696,663,509 58.78 58.78 
2. บรษิัท พีทีท ีโกลบอล เคมิคอล 

จ ำกดั (มหำชน) 
296,038,689 24.98 24.98 

3. บรษิัท ไทยเอ็นวีดีอำร ์จ ำกดั 16,924,121 1.43 1.43 
4. พ.อ. ยรรยง ภทัรเลำหะ 9,933,535 0.84 0.84 
5. นำย กิตติ ภทัรเลำหะ 6,716,230 0.57 0.57 
6. เรืออำกำศเอก ณรงค ์ภทัรเลำหะ 6,620,645 0.56 0.56 
7. บรษิัท ไทยน ำ้ทิพย ์จ ำกดั 5,152,600 0.43 0.43 
8. นำย ศภุชยั สทุธิพงษ์ชยั 5,000,000 0.42 0.42 
9. นำย วิโรจน ์ตัง้สรุกิจ 5,000,000 0.42 0.42 
10. น.ส. วรรณงำม กิจธนำมงคลชยั 3,948,000 0.33 0.33 

รวมผู้ถือหุ้น 10 อนัดบัแรก 1,051,997,329 88.76 88.76 
11. ผูถื้อหุน้อื่นๆ 133,196,115 11.24 11.24 

รวม 1,185,193,444 100.00 100.00 

ที่มำ : กิจกำร 

1.4.2 รำยชื่อผู้ถือหุ้นทีค่ำดว่ำจะเป็นภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้  

ตำมที่ AGC Inc. ไดแ้สดงเจตนำที่จะไม่ขำยหุน้ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ ซึ่ง AGC Inc. 
ไดล้งนำมและส่งหนงัสือแสดงควำมจ ำนงที่จะไม่ขำยหุน้สำมญัของกิจกำรที่ตนถืออยู่ในกำรท ำค ำเสนอ
ซือ้หลักทรพัยแ์บบไม่อำจเพิกถอนได ้(Irrevocable Letter of Undertaking) (รำยละเอียดตำมเอกสำร
แนบ 1) ใหแ้ก่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ และไดส่้งค ำสั่งใหบ้ริษัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) ท ำ
กำรระงบักำรท ำธุรกรรมใดๆ ที่เก่ียวขอ้งกบัหุน้สำมญัของกิจกำรที่ AGC Inc. ถืออยู่ทัง้หมดในบญัชีซือ้
ขำยหลกัทรพัยข์อง AGC Inc. ที่มีอยู่กับบริษัทหลกัทรพัย ์ฟินนัเซีย ไซรสั จ ำกัด (มหำชน) ไม่ว่ำจะเป็น
กำรโอน ขำย ถอน หรือจ ำหน่ำยดว้ยวิธีกำรใดๆ ตลอดช่วงเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องกิจกำร
ในครัง้นี ้ 
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ดงันัน้รำยชื่อผูถื้อหุน้ของกิจกำรที่คำดว่ำจะเป็นภำยหลงักำรท ำค ำเสนอซือ้หำกผูถื้อหุน้รำยอื่นทุกรำย 
(นอกเหนือจำก AGC Inc.) ตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์จึงสำมำรถแสดงไดด้งันี ้

ชื่อ จ ำนวนหุ้น ร้อยละเม่ือเทยีบ
กับจ ำนวนหุน้ที่
จ ำหน่ำยได้แล้ว

ทัง้หมด 

ร้อยละเม่ือเทยีบ
กับสทิธิออก
เสียงทัง้หมด 

1. AGC Inc. 696,663,509 58.78 58.78 

2. บรษิัท พีทีท ีโกลบอล เคมิคอล 
จ ำกดั (มหำชน) 

488,529,935 41.22 41.22 

รวม 1,185,193,444 100.00 100.00 

1.5 รำยชื่อคณะกรรมกำรตำมทะเบียนกรรมกำรล่ำสุดของกิจกำร และทีค่ำดว่ำจะเป็นภำยหลงักำรท ำค ำ
เสนอซือ้ 

1.5.1 รำยชื่อคณะกรรมกำรตำมทะเบียนกรรมกำรล่ำสุดของกิจกำร 

รำยชื่อกรรมกำรตำมทะเบียนกรรมกำรล่ำสดุ ณ วนัท่ี 25 พฤศจิกำยน 2564 (ก่อนผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะยื่น
เอกสำรท ำค ำเสนอซือ้)  

ชื่อ ต ำแหน่ง 
1. นำย คำซูอะกิ โคกะ ประธำนกรรมกำร 
2. นำย วิบลูย ์ชชูีพชื่นกมล รองประธำนกรรมกำร 
3. นำย ฮิโรอำกิ ซำโนะ กรรมกำรผูจ้ดักำร/ กรรมกำร 
4. นำง โยชฮิิชะ โฮะรเิบะ กรรมกำร 
5. นำย มำซำฮิโกะ ฟคูำมำจ ิ กรรมกำร 
6. นำย รวิทำโร ยำมำกิ กรรมกำร 
7. นำง วรำวรรณ ทิพพำวนิช กรรมกำร 
8. นำย พจน ์วเิทตยนตรกิจ กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ 
9. นำย พิภพ พฤกษมำศน ์ กรรมกำรอิสระ / กรรมกำรตรวจสอบ 
10. นำย องัเดร ์วนั แดร ์เอเดน กรรมกำรอิสระ 
11. นำง ดนชุำ คณุพนิชกิจ กรรมกำรอิสระ / ประธำนกรรมกำรตรวจสอบ 

   ที่มำ : ตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (www.set.or.th) 

 

 

 

 

 

http://www.set.or.th/
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 1.5.2 รำยชื่อคณะกรรมกำรทีค่ำดว่ำจะเป็นภำยหลังกำรท ำค ำเสนอซือ้  

ภำยหลังกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัย ์ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจมีกำรเสนอชื่อกรรมกำรเพิ่มเติม หรืออำจ
เสนอชื่อกรรมกำรในกรณีที่มีกำรลำออกหรือครบก ำหนดวำระกำรด ำรงต ำแหน่ง อย่ำงไรก็ตำมกำร
เปล่ียนแปลงโครงสรำ้งคณะกรรมกำรจะด ำเนินกำรภำยใตก้ฎระเบียบท่ีเก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงนโยบำยของ
กิจกำร ข้อบังคับของกิจกำร และกำรขออนุมัติจำกที่ประชุมคณะกรรมกำรของกิจกำร และ/หรือ ที่
ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจกำร   

1.6 รำคำสูงสุดและต ่ำสุดของหุน้ของกิจกำรแต่ละไตรมำสในชว่งระยะเวลำ 3 ปีทีผ่่ำนมำ 

ปี ไตรมำส 
ช่วงรำคำสูงสุดและต ่ำสุด (บำทตอ่หุน้) 

รำคำสูงสุด รำคำต ่ำสุด 

2561 เม.ย. – มิ.ย. 34.00 23.70 
 ก.ค. – ก.ย. 26.75 21.10 
 ต.ค. – ธ.ค. 25.00 19.90 

2562 ม.ค. – มี.ค. 26.75 19.70 
 เม.ย. – มิ.ย. 26.75 20.60 
 ก.ค. – ก.ย. 26.50 23.40 
 ต.ค. – ธ.ค. 26.00 22.90 

2563 ม.ค. – มี.ค. 27.75 14.50 
 เม.ย. – มิ.ย. 24.20 17.80 
 ก.ค. – ก.ย. 25.75 21.20 
 ต.ค. – ธ.ค. 32.00 22.50 

2564 ม.ค. – มี.ค 39.00 29.75 
 เม.ย.- มิ.ย. 39.00 37.25 
 ก.ค. – ก.ย. 38.00 37.00 
 ต.ค. - พ.ย. 38.50 37.25 

ที่มำ : www.setsmart.com 

2. แผนกำรด ำเนินกำรภำยหลงักำรเข้ำครอบง ำกิจกำร  

2.1 สถำนภำพของกิจกำร  

ภำยหลังกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพย์เพื่อเพิกถอนหลักทรัพย์ของกิจกำรออกจำกกำรเป็นหลักทรัพยจ์ด
ทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ และรวมถึงภำยหลงัจำกที่ตลำดหลกัทรพัยฯ์ ไดอ้นุมตัิใหเ้พิกถอนหุน้สำมญัของ
กิจกำรออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แลว้นัน้ สถำนะของกิจกำรในกำรเป็นบรษิทั
จดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ จะสิน้สุดลง แต่กิจกำรจะยังคงด ำเนินธุรกิจต่อไปและยังคงสถำนภำพเป็น
บรษิัทมหำชนจ ำกดัตำม พ.ร.บ.บรษิัทมหำชน 

อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำกกิจกำรยงัคงมีสถำนะเป็นบริษัทมหำชนจ ำกัด กิจกำรจึงยงัคงมีหนำ้ที่ในกำรปฏิบตัิตำม
หลกัเกณฑท์ี่ พ.ร.บ.บรษิัทมหำชนไดก้ ำหนดไวต้่อไป ซึ่งรวมถึงกำรเปิดเผยขอ้มลูและจดัส่งขอ้มลูต่อผูถื้อหุน้ แต่

http://www.setsmart.com/
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ภำระหนำ้ที่ในกำรเปิดเผยสำรสนเทศในฐำนะบริษัทจดทะเบียนตำมกฎหมำยหลักทรพัย ์และขอ้บังคับของ
ตลำดหลกัทรพัยฯ์ เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรเก่ียวกบักำรเปิดเผยสำรสนเทศ และกำรปฏิบตัิกำรใดๆ 
ของบรษิัทจดทะเบียน พ.ศ. 2560 จะสิน้สดุลง  

นอกจำกนี ้ภำยหลงัจำกกำรสิน้สดุกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และตลำดหลกัทรพัยฯ์ ไดเ้พิกถอนหุน้สำมญั
ของกิจกำรออกจำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลักทรพัยฯ์ แลว้ หำกกิจกำรมีผูถื้อหุ้นรำยอื่นซึ่ง
มิใช่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ บุคคลที่กระท ำกำรร่วมกับผูท้  ำค ำเสนอซือ้ (concert party) และบุคคลตำมมำตรำ 258 
ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้และของบุคคลที่กระท ำกำรร่วมกับผูท้  ำค ำเสนอซือ้ ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของ
จ ำนวนสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร หรือมีจ ำนวนผูถื้อหุน้รวมกันไม่เกิน 100 รำย จะส่งผลให ้(1) กิจกำร
สิน้สุดหน้ำที่ในกำรจัดท ำและน ำส่งรำยงำนเก่ียวกับฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนต่อส ำนักงำน 
ก.ล.ต. ตำมประกำศคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุท่ี ทจ. 44/2556 เรื่อง หลกัเกณฑ ์เงื่อนไข และวิธีกำรรำยงำน
กำรเปิดเผยขอ้มูลเก่ียวกับฐำนะทำงกำรเงินและผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทที่ออกหลักทรัพย ์(2) กิจกำร
รวมถึงกรรมกำรและผูบ้ริหำรของกิจกำรจะไม่อยู่ภำยใต้ขอ้บงัคับเก่ียวกับกำรบริหำรกิจกำรของบริษัทที่ออก
หลักทรัพยต์ำมที่ก ำหนดไว้ในหมวด 3/1 แห่งพระรำชบัญญัติหลักทรัพยแ์ละตลำดหลักทรัพย ์พ.ศ. 2535 
(รวมทัง้ที่มีกำรแกไ้ขเพิ่มเตมิ) (“พ.ร.บ. หลักทรัพยฯ์”) เช่น กำรเขำ้ท ำรำยกำรท่ีเก่ียวโยงกนั กำรเขำ้ท ำธุรกรรม
ที่มีนัยส ำคัญของกิจกำรและหน้ำที่ในกำรรำยงำนส่วนไดเ้สียของกรรมกำรและผู้บริหำร เป็นตน้ และ (3) 
กรรมกำร ผูบ้ริหำรและผูส้อบบัญชีของกิจกำรและบุคคลที่เก่ียวขอ้งจะสิน้สุดหนำ้ที่ในกำรจดัท ำและเปิดเผย
รำยงำนกำรถือครองหลักทรพัยต์ำมประกำศส ำนักงำน ก.ล.ต. ที่ สจ. 38/2561 เรื่อง กำรจัดท ำรำยงำนกำร
เปล่ียนแปลงกำรถือหลักทรพัยแ์ละสัญญำซือ้ขำยล่วงหน้ำของกรรมกำร ผูบ้ริหำร และผูส้อบบัญชี ผูท้  ำแผน 
และผูบ้รหิำรแผน เป็นตน้ 

นอกจำกนี ้เนื่องจำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. ต่ำงมีแผนท่ีจะสนบัสนนุกำรควบบรษิัทระหว่ำงกิจกำรและ 
AGC-TH (บริษัทย่อยของ AGC Inc.) ภำยหลังจำก (1) กำรสิน้สุดกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัย ์(2) กำรเพิก
ถอนหลกัทรพัยอ์อกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ และ (3) ควำมส ำเร็จของเงื่อนไข
ต่ำงๆ ที่เก่ียวขอ้ง เช่น กำรไดร้บักำรอนมุตัิกำรควบบรษิัทจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของทัง้ 2 บริษัท ดงันัน้กิจกำรจึง
อำจควบรวมกับ AGC-TH จนเกิดเป็นบริษัทใหม่ขึน้ในอนำคต อย่ำงไรก็ตำม กำรด ำเนินกำรดงักล่ำวยงัจะตอ้ง
ด ำเนินกำรตำมขัน้ตอนกำรควบบรษิัทตำมหลกัเกณฑข์องพ.ร.บ.บรษิัทมหำชน และประมวลกฎหมำยแพ่งและ
พำณิชยต์่อไป 

2.2 นโยบำยและแผนกำรบริหำรกจิกำร 

ดว้ยธุรกรรมกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยเ์พื่อเพิกถอนหลกัทรพัยข์องกิจกำรโดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้เป็นธุรกรรมที่
จะเกิดขึน้ก่อนธุรกรรมกำรควบบริษัทระหว่ำงกิจกำรและ AGC-TH (บริษัทย่อยของ AGC Inc.) ที่ผูท้  ำค ำเสนอ
ซือ้และ AGC Inc. ต่ำงมีแผนท่ีจะสนบัสนุนกำรควบบริษัทดงักล่ำว ดงันัน้ AGC Inc. ในฐำนะผูถื้อหุน้รำยใหญ่
ของกิจกำรซึ่งถือหุน้ทัง้สิน้ 696,663,509 หุน้ หรือคิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 58.78 ของหุน้ที่ออกและจ ำหน่ำยแลว้
ทั้งหมดของกิจกำร จึงไม่มีควำมประสงคท์ี่จะขำยหุน้และไดแ้สดงเจตนำที่จะไม่ขำยหุน้สำมัญของกิจกำรที่
ตนเองถืออยู่ในกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้ 
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ด้วยเหตุผลดังกล่ำว ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้คำดว่ำภำยหลังจำกกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพยแ์ละกำรเพิกถอน
หลกัทรพัยข์องกิจกำรออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ แลว้ AGC Inc. และผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้จะกลำยเป็นผูถื้อหุน้ใหญ่ของกิจกำรในสัดส่วนรอ้ยละ 58.78 และ รอ้ยละ 41.22 ของหุน้ที่ออกและ
จ ำหน่ำยแลว้ทั้งหมดของกิจกำร ตำมล ำดับ (ในกรณีที่ผูถื้อหุน้รำยอื่นทุกรำยนอกเหนือจำก AGC Inc. ตอบ
รบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องผูท้  ำค ำเสนอซือ้) ดงันัน้ นโยบำยและแผนกำรบรหิำรกิจกำรภำยหลงัจำกกำรท ำค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัยจ์ึงจะมิไดถู้กก ำหนดโดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้แต่เพียงฝ่ำยเดียว แต่จะยงัคงตอ้งยึดปฎิบตัิตำม
นโยบำยและระเบียบปฏิบตัิของกิจกำร ซึ่งจะถูกก ำหนดโดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. ต่อไป อย่ำงไรก็ดี 
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. ไม่มีและไม่เคยมีเจตนำหรือลกัษณะควำมสมัพนัธห์รือพฤติกรรมใดๆ รว่มกนัอนั
จะเขำ้ลักษณะเป็นกำรกระท ำร่วมกับบุคคลอื่น (Acting-in-Concert) ตำมนิยำมของประกำศคณะกรรมกำร
ก ำกับตลำดทุนที่ ทจ. 7/2552 เรื่อง ก ำหนดลกัษณะควำมสมัพนัธห์รือพฤติกรรมที่เขำ้ลกัษณะเป็นกำรกระท ำ
รว่มกบับคุคลอื่น และกำรปฏิบตัิตำมมำตรำ 246 และ มำตรำ 247 ลงวนัท่ี 20 กมุภำพนัธ ์2552 (รวมทัง้ที่มีกำร
แกไ้ขเพิ่มเติม) 

นอกจำกนี ้เนื่องจำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้และ AGC Inc. ต่ำงมีแผนท่ีจะสนบัสนนุกำรควบบรษิัทระหว่ำงกิจกำรและ 
AGC-TH เพื่อใหเ้กิดเป็นบรษิัทใหม่ซึ่งอำจเกิดขึน้ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำ
ค ำเสนอซือ้หลักทรัพย์ ดังนั้นนโยบำยและแผนกำรบริหำรของบริษัทใหม่จึงอำจมีควำมแตกต่ำงอย่ำงมี
นยัส ำคญัจำกกิจกำร อย่ำงไรก็ตำม นโยบำยและแผนกำรบรหิำรของบรษิัทใหม่จะถกูก ำหนดขึน้ในอนำคตภำย
หลังจำกธุรกรรมกำรควบบริษัท ซึ่งยังคงมีควำมไม่แน่นอนและยงัตอ้งด ำเนินกำรตำมขั้นตอนกำรควบบริษัท
ตำมหลักเกณฑข์อง พ.ร.บ.บริษัทมหำชน และประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชยต์่อไป ซึ่งรวมไปถึงกำรขอ
อนมุตัิจำกที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจกำร  

ทั้งนี ้รำยละเอียดของแผนกำรบริหำรกิจกำรของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ภำยหลังกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัย์ (และ
ก่อนธุรกรรมกำรควบบรษิัทท่ีอำจเกิดขึน้) มีรำยละเอียดโดยสรุปดงันี ้

วตัถปุระสงคใ์นกำรประกอบธุรกจิของกจิกำร  

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ี
จะเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัซึ่งวตัถปุระสงคใ์นกำรประกอบธุรกิจของกิจกำร อย่ำงไรก็ตำม ในกรณีที่มีกำร
ควบบริษัทจนเกิดเป็นบริษัทใหม่ขึน้ วตัถุประสงคใ์นกำรประกอบธุรกิจของบริษัทใหม่  (ซึ่งจะถูกก ำหนดขึน้ใน
อนำคต) อำจมีควำมแตกต่ำงจำกวตัถปุระสงคใ์นกำรประกอบธุรกิจของกิจกำร 

กำรปรบัโครงสรำ้งองคก์รและกำรบรหิำร  

- คณะกรรมกำรของกิจกำร 

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจมี
กำรเสนอชื่อกรรมกำรเพิ่มเติม หรืออำจเสนอชื่อกรรมกำรในกรณีที่มีกำรลำออกหรือครบก ำหนดวำระกำร
ด ำรงต ำแหน่ง อย่ำงไรก็ตำมกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งคณะกรรมกำรจะด ำเนินกำรภำยใตก้ฎระเบียบท่ี
เก่ียวขอ้ง ซึ่งรวมถึงนโยบำยของกิจกำร ขอ้บงัคบัของกิจกำร และกำรขออนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำร
ของกิจกำร และ/หรือ ที่ประชมุผูถื้อหุน้ของกิจกำร   
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- โครงสรำ้งองคก์ร 

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจมี
กำรพิจำรณำปรบัเปล่ียนเพิ่มหรือลดผู้บริหำรเพิ่มเติม และ/หรือแต่งตัง้ บุคลำกรที่มีควำมรู ้ควำมสำมำรถ 
และประสบกำรณ์ในธุรกิจของกิจกำร เพื่อเสริมสรำ้งประสิทธิภำพในกำรบริหำรและด ำเนินกิจกำรใน
อนำคต โดยกำรเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งองคก์ร จะด ำเนินกำรตำมควำมเหมำะสมและตำมระเบียบปฏิบตัิ
ของกิจกำร ซึ่งรวมถึงนโยบำยของกิจกำร ขอ้บงัคบัของกิจกำร และกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งเป็นส ำคญั 

แผนกำรขยำยกำรลงทนุ  

ณ วันที่ยื่นค ำเสนอซือ้หลักทรพัย ์ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะขยำยกำรลงทุนของกิจกำรใหแ้ตกต่ำงอย่ำงมี
นยัส ำคญัจำกแผนกำรลงทุนในปัจจุบนัของกิจกำร ซึ่งแผนกำรลงทุนในปัจจุบนัรวมไปถึงแผนกำรลงทุนขยำย
ก ำลังกำรผลิต PVC และ VCM ในนิคมอุตสำหกรรมมำบตำพุด จังหวัดระยอง ซึ่งโครงกำรขยำยกำรลงทุน
ดังกล่ำว กิจกำรได้น ำส่งรำยงำนกำรวิเครำะห์ผลกระทบส่ิงแวดล้อมและสุขภำพ (Environmental Health 
Impact Assessment หรือ “EHIA”) ให้แก่ส ำนักงำนนโยบำยและแผนทรัพยำกรธรรมชำติและส่ิงแวดล้อม 
(ONEP) และกำรนิคมอตุสำหกรรมแห่งประเทศไทย (IEAT) เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ และกำรท ำประชำพิจำรณท์ี่จดั
ขึน้โดยกำรนิคมอุตสำหกรรมแห่งประเทศไทยไดด้  ำเนินกำรเสร็จสิน้แลว้  ขั้นตอนต่อจำกนีค้ือกำรพิจำรณำ
โครงกำรโดยคณะกรรมกำรเทคนิคเพื่อประมวลผลกระทบ กรณีโรงงำนอุตสำหกรรม ที่แต่งตัง้โดยกำรนิคม
อุตสำหกรรมแห่งประเทศไทย จำกนัน้โครงกำรจะยื่นขอควำมเห็นชอบจำกกำรนิคมอุตสำหกรรมแห่งประเทศ
ไทยต่อไป หำกกระบวนกำรดงักล่ำวแลว้เสรจ็ คณะกรรมกำรของกิจกำรจะเป็นผูพ้ิจำรณำอนุมตัิแผนกำรลงทุน
ในขัน้ตอนสดุทำ้ย  

อย่ำงไรก็ตำม ในกรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัของสถำนภำพทำงกำรเงินหรือมีกำรเปล่ียนแปลง
จำกปัจจยัภำยนอกอื่นๆ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้อำจมีกำรเสนอใหท้บทวนและปรบัปรุงแผนกำรลงทุนใหม่ในอนำคต 
ซึ่งแผนกำรที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้น ำเสนอจะยังตอ้งผ่ำนขั้นตอนกำรอนุมัติตำมนโยบำยและระเบียบปฏิบัติของ
กิจกำร (เช่น กำรขออนุมัติจำกที่ประชุมคณะกรรมกำร และ /หรือกำรขออนุมตัิจำกที่ประชุมผูถื้อหุน้ เป็นตน้) 
รวมถึงขอ้บงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งเป็นส ำคญั 

แผนกำรจ ำหน่ำยสินทรพัย ์ 

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ี
จะจ ำหน่ำยสินทรพัยห์ลกัของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญั เวน้แต่จะเป็นกำรจ ำหน่ำยสินทรพัยจ์ำกกำรด ำเนินธุรกิจ
ปกติ ซึ่งกำรจ ำหน่ำยสินทรัพยจ์ำกกำรด ำเนินธุรกิจปกติจะยึดปฎิบัติตำมนโยบำยและระเบียบปฏิบัติของ
กิจกำร รวมถึงขอ้บงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งเป็นส ำคญั 

แผนกำรเปล่ียนโครงสรำ้งทำงกำรเงิน  

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ี
จะเปล่ียนแปลงโครงสรำ้งทำงกำรเงินของกิจกำรอย่ำงมีนยัส ำคญั  

อย่ำงไรก็ดี ในกรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัจำกปัจจยัต่ำงๆ เช่น กำรตดัสินใจเขำ้ลงทนุของกิจกำร
ในโครงกำรใหม่ หรือ กำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัของฐำนะทำงกำรเงินของกิจกำร เป็นตน้  ผูท้  ำค ำเสนอ
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ซือ้อำจมีกำรเสนอใหเ้ปล่ียนแปลงโครงสรำ้งทำงกำรเงินของกิจกำรเพื่อใหเ้หมำะสมกับสภำวะนัน้ๆ ซึ่งแผนกำร
เปล่ียนแปลงโครงสรำ้งทำงกำรเงินที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้น ำเสนอจะตอ้งผ่ำนขั้นตอนกำรอนุมตัิตำมนโยบำยและ
ระเบียบปฏิบตัิของกิจกำร (เช่น กำรขออนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำร และ/หรือกำรขออนมุตัิจำกที่ประชมุผู้
ถือหุน้ เป็นตน้) รวมถึงขอ้บงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งเป็นส ำคญั 

นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล  

ในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนบัจำกวนัสิน้สดุระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย์ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนท่ี
จะเปล่ียนนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลจำกปัจจบุนัท่ีกิจกำรมีนโยบำยกำรจ่ำยปันผลในอตัรำประมำณรอ้ยละ 30 
ของก ำไรสทุธิหลงัหกัภำษีเงินไดน้ิติบคุคลและทนุส ำรองต่ำงๆ ทัง้หมดตำมงบกำรเงินรวมของกิจกำร 

อย่ำงไรก็ตำม ในกรณีที่มีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญัของสถำนภำพทำงกำรเงิน สภำวะธุรกิจของกิจกำร 
หรือมีกำรเปล่ียนแปลงอย่ำงมีนัยส ำคัญใดๆ ที่กระทบต่อกิจกำร ผูท้  ำค ำเสนออำจมีกำรเสนอให้ปรบัเปล่ียน
นโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผลของกิจกำรในอนำคตเพื่อให้มีควำมเหมำะสมกับกำรด ำเนินงำน ฐำนะกำรเงิน 
แผนกำรขยำยธุรกิจและสภำพคล่อง ตำมควำมจ ำเป็นและเหมำะสมของกิจกำร ซึ่งในกรณีที่มีกำรพิจำรณำ
เปล่ียนแปลงนโยบำยกำรจ่ำยเงินปันผล ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะยงัตอ้งปฏิบตัิตำมขัน้ตอนกำรอนุมตัิตำมนโยบำย
และระเบียบปฏิบัติของกิจกำร (เช่น กำรขออนุมัติจำกที่ประชุมคณะกรรมกำร และ /หรือกำรขออนุมัติจำกที่
ประชมุผูถื้อหุน้ เป็นตน้) รวมถึงขอ้บงัคบั กฎหมำย และกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งเป็นส ำคญั 

2.3 รำยกำรระหว่ำงกนั  

ปัจจุบนักิจกำรมีกำรก ำหนดนโยบำยและระเบียบปฏิบตัิและขั้นตอนกำรอนุมตัิกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันตำม
ขอ้ก ำหนดของตลำดหลกัทรพัยฯ์ และ ส ำนกังำน ก.ล.ต. เพื่อป้องกันมิใหเ้กิดควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชนใ์น
กำรท ำรำยกำรระหว่ำงกนัของกิจกำรกบั บรษิัทย่อย บรษิัทรว่ม บรษิัทท่ีเก่ียวขอ้ง และ/หรือบคุคลที่อำจมีควำม
ขดัแยง้ทำงผลประโยชน ์  

ภำยหลังกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรัพย์เสร็จสิน้และกิจกำรมิได้มีสถำนะเป็นบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ แลว้ ภำระหนำ้ที่ในกำรปฏิบตัิตำมกฎหมำยและระเบียบขอ้บงัคบัที่เก่ียวขอ้งที่กิจกำรตอ้งปฏิบตัิ
ตำมในฐำนะบริษัทจดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ จะสิน้สดุลง โดยในกรณีที่มีผูถื้อหุน้รำยอื่น ซึ่งมิใช่ผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้ บุคคลที่กระท ำกำรร่วมกับผูท้  ำค ำเสนอซือ้ (concert party) และบุคคลตำมมำตรำ 258 ของผูท้  ำค ำ
เสนอซือ้และของบุคคลที่กระท ำกำรร่วมกับผูท้  ำค ำเสนอซือ้ ถือหุน้รวมกันไม่เกินรอ้ยละ 5.00 ของจ ำนวนสิทธิ
ออกเสียงทัง้หมดของกิจกำร หรือ มีจ ำนวนผูถื้อหุน้รวมกนัไม่เกิน 100 รำย กิจกำรรวมถึงกรรมกำรและผูบ้รหิำร
ของกิจกำรจะไดร้บัยกเวน้ไม่อยู่ภำยใตข้อ้บงัคับเก่ียวกับกำรบริหำรกิจกำรของบริษัทที่ออกหลักทรพัยต์ำมที่
ก ำหนดไวใ้นหมวด 3/1 แห่ง พ.ร.บ. หลกัทรพัยฯ์ ซึ่งก ำหนดระเบียบขอ้บงัคบัท่ีเก่ียวขอ้งกบักำรเขำ้ท ำรำยกำรที่
เก่ียวโยงกนั และไม่ตอ้งปฎิบตัิตำมเงื่อนไขของประกำศคณะกรรมกำรตลำดทนุท่ีเก่ียวขอ้ง  

อย่ำงไรก็ดี หำกมีรำยกำรระหว่ำงกันอื่นๆ ที่อำจเกิดขึน้ในอนำคต กำรเขำ้ท ำรำยกำรดงักล่ำวจะค ำนึงถึงควำม
จ ำเป็น ควำมสมเหตสุมผลของรำยกำรและผลประโยชนข์องกิจกำรเป็นหลกั  โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไม่มีแผนที่จะ
เปล่ียนแปลงนโยบำยกำรท ำรำยกำรระหว่ำงกันของกิจกำรภำยในช่วงระยะเวลำ 12 เดือนนับจำกวันสิน้สดุ
ระยะเวลำกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัย์ และยังคงจะให้กิจกำรปฎิบัติใหเ้ป็นไปตำมขอ้บังคับของกิจกำรและ
บทบญัญัติแห่ง พ.ร.บ.บรษิัทมหำชน โดยจะขึน้อยู่กบัมติที่ประชมุคณะกรรมกำรของกิจกำรเป็นส ำคญั 
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ส่วนที ่4 

รำยละเอียดเพิ่มเติมเกี่ยวกับค ำเสนอซือ้หลกัทรัพย ์
 

1. วิธีตอบรับค ำเสนอซือ้ 

ผูถื้อหุน้ท่ีประสงคจ์ะเสนอขำยหุน้สำมญัของกิจกำรที่ถืออยู่ ไม่ว่ำบำงส่วนหรือทัง้หมด (“ผู้แสดงเจตนำขำย”) จะตอ้ง
ปฏิบตัิตำมขัน้ตอนดงัต่อไปนี ้โดยผูท้  ำค ำเสนอซือ้ และ/หรือตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยข์อสงวนสิทธิในกำรปฏิเสธ
กำรตอบรบัค ำเสนอซือ้ของผูแ้สดงเจตนำขำยที่ด  ำเนินกำรไม่ครบถว้นตำมส่วนที่ 4 และเอกสำรแนบ 3 และ 5 ที่แนบ
มำพรอ้มนี ้

1.1 อ่ำน “ขั้นตอนกำรตอบรับค ำเสนอซือ้หลักทรัพย”์ ตำมเอกสำรแนบ 3(1) ส ำหรบัหุน้สำมญั และเอกสำร
แนบ 5(1) ส ำหรบั NVDR อย่ำงละเอียด กรอกขอ้ควำมในแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์อง บรษิัท วีนิไทย 
จ ำกัด (มหำชน) (“แบบตอบรับค ำเสนอซื้อหลักทรัพย์”) ตำมเอกสำรแนบ 3(2) ส ำหรับหุ้นสำมัญ หรือ
เอกสำรแนบ 5(2) ส ำหรบั NVDR ตำมแต่กรณี ใหถู้กตอ้ง ครบถว้น และชัดเจน พรอ้มลงลำยมือชื่อผู้แสดง
เจตนำขำย  

ทัง้นี ้ภำพถ่ำยส ำเนำทุกฉบบัจะตอ้งมีควำมชดัเจน สำมำรถอ่ำนได ้โดยลำยมือชื่อของผูแ้สดงเจตนำขำยที่ลง
นำมในเอกสำร และรบัรองส ำเนำถกูตอ้งในเอกสำรประกอบแบบตอบรบัทัง้หมด จะตอ้งเป็นลำยมือชื่อเดียวกนั 

หมำยเหต:ุ  ผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งแปลงหลกัทรพัยใ์หต้รงกบัสญัชำติของผูถื้อหลกัทรพัยก์่อน จึงจะน ำมำ
แสดงเจตนำขำยกบัตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์โดยตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะไม่รบัซือ้
หลกัทรพัยจ์ำกผูแ้สดงเจตนำขำยที่มีสญัชำติไม่ตรงกบัหลกัทรพัยท์ี่ถือ 

1.2 แนบเอกสำรประกอบกำรเสนอขำย ดงัต่อไปนี ้

1.2.1 กรณีที่เป็นใบหุ้น (Script) ใหผู้แ้สดงเจตนำขำยลงลำยมือชื่อดำ้นหลังใบหุน้ในช่อง “ลงลำยมือชื่อผู้
โอน” และส่งมอบใบหุน้ที่สลกัหลงัพรอ้มแนบเอกสำรแสดงตนของผูแ้สดงเจตนำขำย ตำมที่ระบุในขอ้ 
1.2.3 ตำมแต่กรณี จ ำนวน 2 ชดุ ทัง้นี ้ลำยมือชื่อดำ้นหลงัใบหุน้และในเอกสำรประกอบทกุฉบบัจะตอ้ง
เป็นลำยมือชื่อเดียวกัน โดยผู้แสดงเจตนำขำยควรมำยื่นแบบตอบรับค ำเสนอซือ้หลักทรัพย์พรอ้ม
เอกสำรประกอบเจตนำขำยภำยในวันที่ 23 กุมภำพนัธ ์2565 (ล่วงหนำ้อย่ำงนอ้ย 2 วนัท ำกำรก่อนวนั
สดุทำ้ยของระยะเวลำรบัซือ้) เนื่องจำกตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะตอ้งน ำใบหุน้ไปตรวจสอบและ
ฝำกไวก้ับบริษัท ศูนยร์บัฝำกหลักทรพัย ์(ประเทศไทย) จ ำกัด (“บริษัท ศูนยรั์บฝำกฯ”) ซึ่งเป็นนำย
ทะเบียนหลกัทรพัย ์หำกใบหุน้ไดร้บักำรปฏิเสธกำรรบัฝำกหลกัทรพัย ์ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะ
ด ำเนินกำรแจง้ใหผู้แ้สดงเจตนำขำยติดต่อรบัใบหุน้คืน 

ในกรณีที่ค  ำน ำหนำ้ชื่อ ชื่อ หรือนำมสกุลของผูแ้สดงเจตนำขำยตำมที่ปรำกฏในเอกสำรหลักฐำนของ  
ผู้แสดงเจตนำขำยในข้อ 1.2.3 ไม่ตรงกับชื่อที่ปรำกฏในใบหุ้น ผู้ถือหุ้นต้องกรอกข้อควำมใน  
“แบบค ำขอแกไ้ขขอ้มลูผูถื้อหลกัทรพัย”์ ของบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ (“แบบ ศรท-301”) ตำมเอกสำรแนบ 
6 โดยข้อมูลใหม่ต้องระบุให้ตรงกับบัตรประจ ำตัวประชำชนของผู้แสดงเจตนำขำย นอกจำกนี ้  
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ผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งแนบเอกสำรเพิ่มเติมเก่ียวกับกำรแกไ้ขขอ้มลูที่ออกโดยหน่วยงำนรำชกำร เช่น 
ส ำเนำทะเบียนสมรส ใบหย่ำ หรือ ใบแจง้เปล่ียนชื่อ เป็นตน้ โดยลงนำมรบัรองส ำเนำถกูตอ้งทกุฉบบั  

ในกรณีที่เป็นบตัรประจ ำตวัประชำชนตลอดชีพ ใหแ้นบส ำเนำทะเบียนบำ้นหนำ้ที่แสดงเลขที่บำ้นและ
ชื่อที่ตรงกบับตัรประจ ำตวัประชำชน พรอ้มลงนำมรบัรองส ำเนำถกูตอ้ง 

ในกรณีที่ผูแ้สดงเจตนำขำยเป็นผูเ้ยำว ์บิดำและมำรดำของผูเ้ยำวต์อ้งลงลำยมือชื่อสลกัหลงัใบหุน้และ
แนบส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชนของบิดำ มำรดำ และผูเ้ยำว์ (ถำ้มี) รวมถึงส ำเนำทะเบียนบำ้นของ
บิดำ มำรดำ และผูเ้ยำว ์พรอ้มลงนำมรบัรองส ำเนำถกูตอ้งทกุฉบบั 

ในกรณีที่ใบหุน้สญูหำยผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งติดต่อบรษิัท ศนูยร์บัฝำกฯ เพื่อใหบ้รษิัท ศนูยร์บัฝำกฯ 
ด ำเนินกำรออกใบหุน้ใหม่เพื่อน ำใบหุน้ที่ออกใหม่มำเสนอขำยผ่ำนตวัแทนในกำรรบัซื ้อหลกัทรพัย ์แต่
เนื่องจำกขัน้ตอนในกำรออกใบหุน้ใหมอ่ำจจะตอ้งใชร้ะยะเวลำประมำณ 2 สปัดำห ์ดงันัน้ผูแ้สดงเจตนำ
ขำยจึงควรติดต่อบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ เพื่อออกใบหุน้ใหม่ล่วงหนำ้ก่อนสิน้สดุระยะเวลำรบัซือ้ประมำณ 
2 สปัดำห ์

หมำยเหต:ุ  กำรแสดงเจตนำขำยในกรณีที่เป็นใบหุ้น กำรตอบรับค ำเสนอซือ้หลักทรัพยจ์ะสมบูรณ์  
เมื่อใบหุน้ไดผ่้ำนกำรตรวจสอบและรบัฝำกโดยบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้
เท่ำนั้น หำกใบหุน้ไดร้บักำรปฏิเสธกำรรบัฝำกจำกบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ 
และ/หรือตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยข์อสงวนสิทธิในกำรปฏิเสธกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้
ของผู้แสดงเจตนำขำย และตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรพัยจ์ะด ำเนินกำรแจ้งให้ผู้แสดง
เจตนำขำยติดต่อรบัใบหุน้คืน 

1.2.2 กรณีทีฝ่ำกหุ้นไว้กบับริษัท ศูนยรั์บฝำกฯ ในระบบไร้ใบหุ้น (Scripless) ใหผู้แ้สดงเจตนำขำยตดิตอ่
โดยตรงกับบริษัทหลกัทรพัย ์และ/ หรือ ผูดู้แลรบัฝำกหลกัทรพัย ์(Custodian) ที่ผูแ้สดงเจตนำขำยมีหุน้
ที่จะเสนอขำยฝำกอยู่ พรอ้มแนบเอกสำรแสดงตนของผูแ้สดงเจตนำขำย ตำมที่ระบใุนขอ้ 1.2.3 ตำมแต่
กรณี จ ำนวน 1 ชุด เพื่อท ำกำรโอนหลกัทรพัยท์ี่เสนอขำยเขำ้บัญชีของตัวแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์
ดงันี ้

บญัชีชื่อ “ทสิโก้เพือ่เทนเดอร”์  
“TISCO FOR TENDER” 

เลขที่บญัชี 002-000000015-5 

ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถส่งแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลักทรพัย ์พรอ้มเอกสำรแนบตำมที่ระบุในขอ้ 
1.2.3 ไดท้ี่บริษัทหลักทรัพย ์และ/หรือ ผู้ดูแลรับฝำกหลักทรัพย ์(Custodian) แลว้แต่กรณี ที่ผู้แสดง
เจตนำขำยมีบัญชีซือ้ขำยหลักทรัพย์อยู่ โดยบริษัทหลักทรัพย์ และ /หรือ ผู้ดูแลรับฝำกหลักทรัพย์ 
(Custodian) นัน้ จะเป็นผูร้วบรวมและน ำส่งแบบตอบรบัดงักล่ำวแก่ตวัแทนรบัซือ้หลกัทรพัยต์่อไป 

กรณีที่ไดฝ้ำกหลักทรพัยไ์วก้ับบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ ในบัญชีบริษัทผูอ้อกหลักทรพัย ์(Issuer Account) 
สมำชิกเลขที่ 600 ผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งกรอก “แบบค ำขอโอน / รับโอนหลักทรัพย ์ระหว่ำง
บัญชีบริษัทผู้ออกหลักทรัพยก์ับสมำชิกผู้ฝำกหลักทรัพย”์ (“แบบ ศรท-403”) ตำมเอกสำรแนบ 7 
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ที่กรอกรำยละเอียด พรอ้มลงลำยมือชื่อในเอกสำรอย่ำงถกูตอ้งครบถว้น พรอ้มทัง้แนบเอกสำรแสดงตน
ของผูถื้อหลักทรพัย ์ตำมประเภทบุคคลที่ระบุไวใ้นหนำ้ที่ 2 ของแบบ ศรท-403 จ ำนวน 1 ชุด เพิ่มเติม
จำกแบบตอบรบั และเอกสำรประกอบกำรแสดงเจตนำขำยตำมขอ้ 1.2.3 เพื่อท ำกำรโอนหลกัทรพัยท์ี่
เสนอขำยเขำ้บญัชีของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยต์ำมที่ระบขุำ้งตน้ 

ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถส่งแบบตอบรบั และเอกสำรประกอบกำรเสนอขำยตำมขอ้ 1.2.3 จ ำนวน 1 
ชุด พรอ้มทัง้แนบแบบ ศรท-403 และเอกสำรแสดงตนของผูถื้อหลกัทรพัย ์ตำมประเภทบุคคลที่ระบุไว้
ในหนำ้ที่ 2 ของแบบ ศรท-403 จ ำนวน 1 ชดุ ไดท้ี่ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์

โดยตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพยจ์ะด ำเนินกำรส่งแบบ ศรท -403 และเอกสำรแสดงตนของผู้ถือ
หลกัทรพัย ์ไปยงับริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ เพื่อด ำเนินกำรตรวจสอบ และโอนหลกัทรพัยข์องผูแ้สดงเจตนำ
ขำยที่ฝำกไว้กับบัญชีบริษัทผู้ออกหลักทรัพย ์มำยังบัญชีของตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพย ์ดังนั้น  
เพื่อประโยชนข์องผูแ้สดงเจตนำขำยที่จะเสนอขำยหลักทรพัยไ์ดภ้ำยในระยะเวลำกำรรบัซือ้ ขอควำม
ร่วมมือผูแ้สดงเจตนำขำยที่ฝำกหลักทรพัยไ์วก้ับบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ ในบัญชีบริษัทผูอ้อกหลักทรพัย ์
(Issuer Account) สมำชิกเลขที่ 600 ยื่นแบบตอบรบัและเอกสำรประกอบกำรเสนอขำย ภำยในวันที่   
23 กุมภำพันธ์ 2565 (ล่วงหน้ำอย่ำงน้อย 2 วันท ำกำรก่อนวันสิน้สุดระยะเวลำรับซือ้) เพื่อให้มีเวลำ
เพียงพอในกำรด ำเนินกำรประสำนงำนในกำรโอนหลักทรพัย ์หำกแบบ ศรท -403 ดังกล่ำว ไดร้บักำร
ปฏิเสธจำกบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ และ/หรือ ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยข์อสงวนสิทธิ
ในกำรปฏิเสธกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้ของผูแ้สดงเจตนำขำย 

ผูถื้อ NVDR จะตอ้งยื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์พรอ้มเอกสำรประกอบกำรเสนอขำยตำมที่
ระบไุวใ้นขอ้ 1.2.3 จ ำนวน 1 ชดุ ภำยในวนัท่ี 23 กมุภำพนัธ ์2565 (ล่วงหนำ้อย่ำงนอ้ย 2 วนัท ำกำรก่อน
วนัสิน้สดุระยะเวลำรบัซือ้) เนื่องจำกในกรณีที่เป็น NVDR จะมีขัน้ตอนกำรเปล่ียน NVDR เป็นหุน้สำมญั
ในระบบไรใ้บหุ้น ตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพยจ์ะไม่สำมำรถรับซือ้ NVDR ไดห้ำกผู้ถือ NVDR ไม่
สำมำรถด ำเนินกำรเปล่ียน NVDR เป็นหุน้สำมญัในระบบไรใ้บหุน้ไดท้นัภำยในระยะเวลำรบัซือ้ 

1.2.3 เอกสำรแสดงตนของผู้แสดงเจตนำขำย 

บุคคลธรรมดำสัญชำติไทย 

▪ ส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชนท่ียงัไม่หมดอำยพุรอ้มลงลำยมือชื่อรบัรองส ำเนำถกูตอ้ง โดยลำยมือ
ชื่อนัน้จะตอ้งตรงกบัลำยมือชื่อที่ลงนำมในเอกสำรที่เก่ียวขอ้งกบักำรเสนอขำยทกุฉบบั 

ในกรณีที่เป็นบตัรประจ ำตวัประชำชนตลอดชีพ ใหแ้นบส ำเนำทะเบียนบำ้นหนำ้ที่ แสดงเลขที่บำ้น
และชื่อที่ตรงกบับตัรประจ ำตวัประชำชน พรอ้มลงนำมรบัรองส ำเนำถกูตอ้ง 

ในกรณีผูเ้ยำว ์บิดำและมำรดำของผูเ้ยำวต์อ้งแนบส ำเนำบตัรประจ ำตวัประชำชนของบิดำ มำรดำ 
และผูเ้ยำว ์(ถำ้มี) รวมถึงส ำเนำทะเบียนบำ้นของบิดำ มำรดำ และผูเ้ยำว ์พรอ้มลงนำมรบัรองส ำเนำ
ถกูตอ้งทกุฉบบั 
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บุคคลธรรมดำทีไ่ม่ใช่สัญชำติไทย 

▪ ส ำเนำใบต่ำงดำ้ว หรือส ำเนำหนังสือเดินทำงที่ยังไม่หมดอำยุ  พรอ้มลงลำยมือชื่อรับรองส ำเนำ
ถูกตอ้ง โดยลำยมือชื่อนัน้จะตอ้งตรงกับลำยมือชื่อที่ลงนำมในเอกสำรที่เก่ียวขอ้งกับกำรเสนอขำย
ทกุฉบบั 

นิติบุคคลทีจ่ดทะเบียนในประเทศไทย 

▪ ส ำเนำหนงัสือรบัรองบริษัทที่ออกโดยกระทรวงพำณิชยท์ี่ออกใหไ้ม่เกิน 6 เดือน ก่อนวนัสดุทำ้ยของ
ระยะเวลำรับซือ้ พรอ้มลงลำยมือชื่อรับรองส ำเนำถูกต้อง โดยผู้มีอ  ำนำจลงลำยมือชื่อผูกพัน 
นิติบคุคลนัน้ และประทบัตรำส ำคญัของบรษิัท (ถำ้มี) หรือ 

ในกรณีที่เป็นส่วนรำชกำร องค์กรของรฐับำล รัฐวิสำหกิจ หรือหน่วยงำนอื่นของรัฐ จะตอ้งแนบ
หนังสือรำชกำรที่มีค  ำสั่ง/มติใหท้ ำธุรกรรม หรือหนังสือแต่งตัง้หรือหนังสือมอบอ ำนำจในกำรท ำ
ธุรกรรม หรือ 

ในกรณีที่เป็นสหกรณ์ มูลนิธิ สมำคม วัด มัสยิด ศำลเจ้ำ และนิติบุคคลอื่นในลักษณะเดียวกัน 
จะตอ้งแนบหนงัสือแสดงควำมจ ำนงในกำรท ำธุรกรรม/รำยงำนกำรประชุมกรรมกำร หนงัสือแสดง
กำรจดทะเบียนจำกหน่วยงำนที่เก่ียวขอ้ง หนงัสือแต่งตัง้หรือหนงัสือมอบอ ำนำจในกำรท ำธุรกรรม 
และเอกสำรหลกัฐำนกำรไดร้บักำรยกเวน้กำรหกัภำษี ณ ท่ีจ่ำย (ถำ้มี) 

▪ ส ำเนำบัตรประจ ำตัวประชำชนที่ยังไม่หมดอำยุของผู้มีอ  ำนำจลงนำม พรอ้มลงลำยมือชื่อรบัรอง
ส ำเนำถกูตอ้ง ในกรณีที่ผูม้ีอ  ำนำจลงนำมเป็นบคุคลที่ไม่ใช่สญัชำติไทย ใหใ้ชส้ ำเนำใบต่ำงดำ้ว หรือ
ส ำเนำหนังสือเดินทำง ที่ยังไม่หมดอำยุของผู้มีอ  ำนำจลงนำม พรอ้มลงลำยมือชื่อรับรองส ำเนำ
ถูกตอ้ง โดยลำยมือชื่อนัน้จะตอ้งตรงกับลำยมือชื่อที่ลงนำมในเอกสำรที่เก่ียวขอ้งกับกำรเสนอขำย
ทกุฉบบั 

หมำยเหต:ุ ผูแ้สดงเจตนำขำยที่เป็นนิติบุคคลที่จดทะเบียนในประเทศไทยมีหนำ้ที่หกัภำษี ณ ที่
 จ่ำย ในอัตรำรอ้ยละ 3.00 ของค่ำธรรมเนียมในกำรเสนอขำยหุน้ และออกหนังสือ
 รบัรองกำรหักภำษี ณ ที่จ่ำย ใหก้ับบริษัทหลักทรพัย  ์ทิสโก ้จ ำกัด ซึ่งเป็นตวัแทนใน
 กำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์

นิติบุคคลทีไ่ม่ได้จดทะเบียนในประเทศไทย 

▪ ส ำเนำหนังสือรับรองกำรจดทะเบียนนิติบุคคล หนังสือบริคณห์สนธิ หนังสือรับรองที่ออกโดย
เจำ้หนำ้ที่ของนิติบุคคลหรือหน่วยงำนของประเทศที่นิติบุคคลมีภูมิล ำเนำ ซึ่งรบัรองถึงชื่อนิติบคุคล 
ชื่อผู้มีอ  ำนำจลงลำยมือชื่อผูกพันนิติบุคคล ที่ตั้งส ำนักงำนใหญ่ และอ ำนำจหรือเงื่อนไขในกำร  
ลงลำยมือชื่อผูกพันนิติบุคคล ที่ออกใหไ้ม่เกิน 6 เดือน ก่อนวันสุดทำ้ยของระยะเวลำรบัซือ้ พรอ้ม 
ลงลำยมือชื่อรบัรองส ำเนำถูกตอ้ง โดยผูม้ีอ  ำนำจลงลำยมือชื่อผูกพนันิติบุคคลนัน้ และประทบัตรำ
ส ำคญัของบรษิัท (ถำ้มี) และ 

▪ ส ำเนำบัตรประจ ำตัวประชำชนที่ยังไม่หมดอำยุของผู้มีอ  ำนำจลงนำมผูกพันนิติบุคคล พรอ้มลง
ลำยมือชื่อรบัรองส ำเนำถูกตอ้ง ในกรณีที่ผูม้ีอ  ำนำจลงลำยมือชื่อผูกพนันิติบุคคลเป็นบุคคลที่ไม่ใช่
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สญัชำติไทย ใหใ้ชส้ ำเนำใบต่ำงดำ้ว หรือส ำเนำหนงัสือเดินทำง ที่ยงัไม่หมดอำยุของผูม้ีอ  ำนำจลง
นำมผูกพันนิติบุคคล พรอ้มลงลำยมือชื่อรับรองส ำเนำถูกตอ้ง โดยลำยมือชื่อนั้นจะตอ้งตรงกับ
ลำยมือชื่อที่ลงนำมในเอกสำรที่เก่ียวขอ้งกบักำรเสนอขำยทกุฉบบั 

ทัง้นี ้ส ำเนำเอกสำรประกอบของนิติบุคคลที่ไม่ไดจ้ดทะเบียนในประเทศไทยขำ้งตน้ ตอ้งไดร้บักำร
รับรองลำยมือชื่อของผู้จัดท ำหรือผู้ให้ค  ำรับรองควำมถูกตอ้งของเอกสำรโดยเจ้ำหน้ำที่ Notary 
Public พรอ้มตรำประทบัของเจำ้หนำ้ที่ Notary Public และรบัรองโดยเจำ้หนำ้ที่ของสถำนทูตไทย 
หรือสถำนกงสลุไทยในประเทศที่เอกสำรดงักล่ำวไดจ้ดัท ำ กำรรบัรองเอกสำรขำ้งตน้ตอ้งรบัรองไม่
เกิน 6 เดือน ก่อนวนัสดุทำ้ยของระยะเวลำรบัซือ้ 

กรณีที่ผูแ้สดงเจตนำขำยเป็นนิติบุคคลที่ไม่ไดจ้ดทะเบียนในประเทศไทย ซึ่งมิไดป้ระกอบกิจกำรใน
ประเทศไทย และมิไดม้ีถิ่นฐำนอยู่ในประเทศที่อยู่ภำยใตบ้งัคบัแห่งอนุสญัญำภำษีซอ้นกบัประเทศ
ไทย หรือมีถิ่นฐำนอยู่ในประเทศที่อยู่ภำยใตบ้งัคบัแห่งอนุสญัญำภำษีซอ้นกบัประเทศไทย แต่มิไดม้ี
ขอ้ยกเวน้เรื่องกำรหกัภำษี ณ ที่จ่ำย จำกกำรขำยหุน้สำมญัที่เกิดขึน้ในประเทศไทย ผูแ้สดงเจตนำ
ขำยตอ้งกรอกรำยละเอียดตน้ทนุของหลกัทรพัยท์ี่น ำมำเสนอขำยใน “แบบแจง้ตน้ทนุของหลกัทรพัย์
ที่น ำมำเสนอขำย” เพื่อใชเ้ป็นเอกสำรประกอบกำรหกัภำษี ณ ท่ีจ่ำย ตำมเอกสำรแนบ 3(4) ส ำหรบั
หุน้สำมัญ และเอกสำรแนบ 5(4) ส ำหรบั NVDR ทั้งนี ้หำกผูแ้สดงเจตนำขำยมิไดแ้จง้ตน้ทุนของ
หลักทรพัยด์ังกล่ำว ตัวแทนในกำรรบัซือ้หลักทรพัยจ์ะท ำกำรหักภำษี ณ ที่จ่ำย โดยค ำนวณจำก
รำคำเสนอซือ้คณูดว้ยจ ำนวนหุน้ท่ีน ำมำเสนอขำยทัง้หมด 

1.2.4 กรณีที่ผูแ้สดงเจตนำขำยไม่สำมำรถยื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยด์ว้ยตนเอง ใหเ้ตรียมหนงัสือ
มอบอ ำนำจในกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้หลักทรพัยอ์ีกหนึ่งชุด ตำมเอกสำรแนบ 3(3) ส ำหรบัหุน้สำมญั 
และเอกสำรแนบ 5(3) ส ำหรบั NVDR พรอ้มปิดอำกรแสตมป์ 10.00 บำท หรือ 30.00 บำท แลว้แต่กรณี 
และส ำเนำเอกสำรแสดงตนของผูม้อบอ ำนำจและผูร้บัมอบอ ำนำจตำมขอ้ 1.2.3 ตำมแต่กรณี 

1.2.5 เอกสำรอื่นใดตำมแต่ที่ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะรอ้งขอเพิ่มเติม 

1.2.6 หำกมีขอ้สงสยัประกำรใดเก่ียวกบัวิธีตอบรบัค ำเสนอซือ้ กรุณำติดต่อ 

เจำ้หนำ้ที่บรกิำรลกูคำ้ 

ฝ่ำยปฏิบตัิกำรหลกัทรพัย ์

บรษิัทหลกัทรพัย ์ทิสโก ้จ ำกดั 
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1.3 ย่ืนแบบตอบรับค ำเสนอซือ้หลักทรัพยแ์ละเอกสำรประกอบกำรเสนอขำย 

1.3.1 กรณีทีเ่ป็นใบหุ้น 

ใหย้ื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ซึ่งกรอกขอ้ควำมอย่ำงครบถว้นพรอ้มเอกสำรประกอบตำมที่
ระบุขำ้งตน้ ณ สถำนที่ท  ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตัง้แต่วนัที่ 22 ธันวำคม 2564 ถึงวนัท่ี 
25 กุมภำพนัธ ์2565 ทุกวนัท ำกำรของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตัง้แต่เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. 
ตำมที่อยู่ดงันี ้

เจำ้หนำ้ที่บรกิำรลกูคำ้ 

ฝ่ำยปฏิบตัิกำรหลกัทรพัย ์

บรษิัทหลกัทรพัย ์ทิสโก ้จ ำกดั 

48/8 อำคำรทิสโกท้ำวเวอร ์ชัน้ 4 ถนนสำทรเหนือ  

แขวงสีลม เขตบำงรกั กรุงเทพมหำนคร 10500 

โทรศพัท:์ 02-633-6441-5 

โทรสำร: 02-633-6690 

ตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพยจ์ะด ำเนินกำรน ำส่งใบหุ้นให้แก่บริษัท ศูนยร์ับฝำกฯ เพื่อตรวจสอบ 
อย่ำงไรก็ตำม หำกมีเหตสุดุวิสยัที่ส่งผลใหม้ีควำมล่ำชำ้ในกำรโอนสิทธิในหุน้ ผูแ้สดงเจตนำขำยอำจจะ
ไดร้บัช ำระค่ำหลกัทรพัยช์ำ้กว่ำที่ก ำหนด และในกรณีที่ไม่สำมำรถท ำกำรโอนสิทธิภำยในระยะเวลำที่
จะตอ้งสรุปผลกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์โดยเป็นควำมผิดของผูแ้สดงเจตนำขำย จะถือว่ำกำรเสนอขำยใน
กรณีนีเ้ป็นโมฆะ 

ดังนั้น หำกผูแ้สดงเจตนำขำยมีควำมประสงคท์ี่จะไดร้บัช ำระค่ำหุน้ตำมระยะเวลำที่ก ำหนด ผูแ้สดง
เจตนำขำยควรยื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยพ์รอ้มเอกสำรประกอบกำรเสนอขำยใหค้รบถว้น
ภำยในวนัท่ี 23 กมุภำพนัธ ์2565 (ล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกว่ำ 2 วนัท ำกำรก่อนวนัสิน้สดุระยะเวลำรบัซือ้) 

1.3.2 กรณีไร้ใบหุ้น (Scripless) 

ในกรณีที่ผูแ้สดงเจตนำขำยมีหลกัทรพัยไ์วก้บับริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ ผ่ำนบริษัทหลกัทรพัยท์ี่เป็นนำยหนำ้
ซือ้ขำยหลักทรพัยท์ี่ผูแ้สดงเจตนำขำยเปิดบัญชีซือ้ขำยหลักทรพัยไ์วน้ั้น ใหบ้ริษัทหลักทรพัยน์ั้นเป็นผู้
ใหบ้ริกำรรวบรวมและน ำส่งแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์โดยผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถส่งแบบ
ตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์พรอ้มเอกสำรประกอบไดท้ี่บริษัทหลกัทรพัยด์งักล่ำวขำ้งตน้ ตัง้แต่วนัที่ 
22 ธันวำคม 2564 ถึงวนัที่ 25 กุมภำพนัธ ์2565 ทุกวนัท ำกำร ภำยในเวลำท ำกำรของบริษัทหลกัทรพัย์
นัน้ 

ในกรณีที่ไดฝ้ำกหลกัทรพัยไ์วก้บับรษิัท ศนูยร์บัฝำกฯ ในบญัชีบรษิัทผูอ้อกหลกัทรพัย ์(Issuer Account) 
สมำชิกเลขที่ 600 ผูแ้สดงเจตนำขำยตอ้งยื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยพ์รอ้มเอกสำรประกอบ
ภำยในวนัท่ี 23 กุมภำพนัธ ์2565 (ล่วงหนำ้ไม่นอ้ยกว่ำ 2 วนัท ำกำรก่อนวนัสิน้สดุระยะเวลำรบัซือ้) โดย
ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะด ำเนินกำรส่งแบบ ศรท-403 และเอกสำรแสดงตนของผูแ้สดงเจตนำ
ขำย ไปยงับรษิัท ศนูยร์บัฝำกฯ เพื่อด ำเนินกำรตรวจสอบและโอนหลกัทรพัยข์องผูแ้สดงเจตนำขำยที่ฝำก
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ไวก้ับบญัชีบริษัทผูอ้อกหลกัทรพัยม์ำยงับญัชีของตวัแทนในกำรรับซือ้หลกัทรพัย ์ในกรณีตวัแทนในกำร
รบัซือ้หลกัทรพัยไ์ดร้บักำรปฏิเสธจำกบรษิัท ศูนยร์บัฝำกฯ ในกำรโอนหุน้ดงักล่ำว ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ และ/
หรือตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยข์อสงวนสิทธิในกำรปฏิเสธกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้ของผูแ้สดงเจตนำ
ขำย 

1.3.3 กรณี NVDR  

ในกรณีที่ เป็น NVDR ผู้แสดงเจตนำขำยจะต้องด ำเนินกำรตำมกระบวนกำรตอบรับค ำเสนอซือ้
หลักทรพัยส์ ำหรบั NVDR ตำมเอกสำรแนบ 5(1) ในทำงปฏิบัติกำรเสนอขำยหลักทรพัยใ์นกรณีที่เป็น 
NVDR จะตอ้งใชร้ะยะเวลำด ำเนินกำรมำกกวำ่กำรเสนอขำยหลกัทรพัยก์รณีไรใ้บหุน้ 2 วนัท ำกำร ดงันัน้ 
ผูแ้สดงเจตนำขำยที่ถือ NVDR ตอ้งยื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลักทรพัยภ์ำยในวันที่ 23 กุมภำพันธ์ 
2565 (ล่วงหนำ้อย่ำงนอ้ย 2 วนัท ำกำรก่อนวนัสิน้สดุระยะเวลำรบัซือ้) 

1.4 ในกรณีที่ผู้แสดงเจตนำขำยมีหุ้นสำมัญหรือ NVDR ที่ตอ้งกำรเสนอขำย ติดจ ำน ำหรือภำระผูกพัน ผู้แสดง
เจตนำขำยตอ้งด ำเนินกำรเพิกถอนจ ำน ำหรือภำระผูกพนัก่อนที่จะด ำเนินกำรตอบรบัค ำเสนอซือ้ ตำมขอ้ 1.1 
ถึง 1.3 

1.5 ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ และ/หรือ ตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพยข์อสงวนสิทธิในกำรเปล่ียนแปลงรำยละเอียด 
เก่ียวกับวิธีตอบรบัค ำเสนอซือ้ วิธีกำรรบัซือ้หลักทรพัย ์วิธีกำรช ำระรำคำ และเงื่อนไขอื่นใดตำมที่ระบุไวใ้น
เอกสำรฉบบันีต้ำมควำมเหมำะสม ในกรณีที่เกิดปัญหำ อุปสรรค หรือขอ้จ ำกัดในกำรด ำเนินกำร ทัง้นี ้เพื่อให้
กำรเสนอซือ้หลกัทรพัยป์ระสบควำมส ำเรจ็ 

ทัง้นี ้ตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพยจ์ะไม่รับกำรย่ืนเอกสำรทำงไปรษณีย ์

2. วิธีกำรรับซือ้หลักทรัพย ์

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะรบัซือ้หุน้ทัง้หมดที่มีผูแ้สดงเจตนำขำยภำยใตค้  ำเสนอซือ้ครัง้นี ้ตำมวิธีกำรที่ก ำหนดไวใ้นส่วนที่ 4 
ยกเวน้ในกรณีที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ยกเลิกค ำเสนอซือ้ตำมเงื่อนไขในกำรยกเลิกค ำเสนอซือ้ ที่ระบุไวใ้น ส่วนที่ 1 ขอ้ 9 
เงื่อนไขในกำรยกเลิกค ำเสนอซือ้ ของเอกสำรฉบบันี ้และกรณีผูเ้สนอขำยยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัยต์ำมที่
ระบไุวใ้นส่วนท่ี 4 ขอ้ 5 เงื่อนไขกำรยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย ์

3. วิธีกำรช ำระรำคำ 

3.1 วันรับช ำระรำคำ 

เมื่อบริษัทหลักทรัพย ์ทิสโก้ จ ำกัด ซึ่งเป็นตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพย์ ได้รับแบบตอบรับกำรเสนอซือ้
หลกัทรพัย ์ใบหลกัทรพัย ์เอกสำรแสดงกรรมสิทธ์ิอ่ืนๆ และเอกสำรหลกัฐำนตำมส่วนท่ี 4 ขอ้ 1.2 จำกผูแ้สดง
เจตนำขำยถกูตอ้งครบถว้น รวมทัง้ไดร้บัเอกสำรยืนยนักำรโอนหลกัทรพัยเ์ขำ้บญัชีครบถว้นเรียบรอ้ยจำกบริษัท
หลักทรพัยท์ี่เป็นนำยหนำ้ซือ้ขำยหลักทรพัยข์องผูแ้สดงเจตนำขำย ตัวแทนในกำรรบัซือ้หลักทรพัยจ์ะท ำกำร
ช ำระรำคำให้แก่ผู้แสดงเจตนำขำยในวันท ำกำรที่  2 ถัดจำกวันสิน้สุดระยะเวลำรับซื ้อ ซึ่งตรงกับวันที่   
1 มีนำคม 2565 (“วันรับช ำระรำคำ”) ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำยที่ยื่นแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลักทรพัย ์(และ
ไม่ไดย้กเลิกกำรแสดงเจตนำขำย ภำยในวันที่ 20 มกรำคม 2565) หรือในกรณีที่มีกำรขยำยระยะเวลำรบัซือ้
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หลกัทรพัย ์ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บัช ำระค่ำหลกัทรพัยใ์นวนัท ำกำรที่ 2 ถัดจำกวนัสดุทำ้ยของระยะเวลำรบั
ซือ้ที่อำจขยำยออกไป 

3.2 วิธีกำรช ำระรำคำ 

ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถเลือกวิธีกำรรบัช ำระรำคำดงันี ้ 

3.2.1. รับเป็นเงนิโอนเข้ำบัญชีธนำคำร 

ทั้งนี ้ ต้องเป็นบัญชีออมทรัพยห์รือบัญชีกระแสรำยวันที่เปิดไว้กับ ธนำคำรทิสโก้ จ ำกัด (มหำชน) 
ธนำคำรกรุงเทพ จ ำกัด (มหำชน) ธนำคำรกรุงไทย จ ำกัด (มหำชน) ธนำคำรกสิกรไทย จ ำกัด (มหำชน) 
หรือ ธนำคำรไทยพำณิชย ์จ ำกัด (มหำชน) เท่ำนัน้ โดยชื่อบัญชีต้องเป็นชื่อเดียวกับชื่อของผู้แสดง
เจตนำขำยที่ระบุในแบบตอบรับค ำเสนอซื้อหลักทรัพย ์และผู้แสดงเจตนำขำยจะต้องแนบ
ส ำเนำสมุดบัญชีออมทรัพยห์น้ำที่ระบุชื่อเจ้ำของบัญชีและเลขที่บัญชี หรือส ำเนำ Statement 
ของบัญชีกระแสรำยวัน ทีร่ะบุชื่อเจ้ำของบัญชี พร้อมรับรองส ำเนำถูกต้อง 

ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บักำรโอนเงินเขำ้บัญชีภำยในเวลำ 17.00 น. ของวันรบัช ำระรำคำ ในกรณีที่
ตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพยไ์ม่สำมำรถโอนเงินเข้ำบัญชีของผู้แสดงเจตนำขำยไดไ้ม่ว่ำกรณีใดๆ 
ตัวแทนในกำรรบัซือ้หลักทรพัยข์อสงวนสิทธิที่จะช ำระค่ำหลักทรพัยเ์ป็นเช็ค โดยตัวแทนในกำรรบัซือ้
หลกัทรพัยจ์ะด ำเนินกำรแจง้ไปยงัผูแ้สดงเจตนำขำยใหม้ำรบัเช็คหรือจดัส่งเช็คทำงไปรษณียล์งทะเบียน 
ตำมแต่กรณี ตำมรำยละเอียดในขอ้ 3.2.2 (2) 

3.2.2. รับเป็นเช็ค 

ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถเลือกวิธีกำรรบัเช็คดงันี ้

(1) มำรับเช็คด้วยตนเอง 

ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถรบัเช็คขีดคร่อมสั่งจ่ำยในชื่อของผูแ้สดงเจตนำขำย ไดทุ้กวนัท ำกำร
ตัง้แต่วันที่ 1 มีนำคม 2565 ซึ่งเป็นวนัท ำกำรที่ 2 ถัดจำกวันสิน้สุดระยะเวลำรบัซือ้ ตัง้แต่เวลำ 
9.00 น. ถึง 16.00 น. ตำมที่อยู่ที่ระบไุวใ้นขอ้ 1.3.1 

ผูแ้สดงเจตนำขำยตอ้งแสดงหลกัฐำนกำรรบัแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์และแนบเอกสำร
แสดงตนตำมขอ้ 1.2.3 พรอ้มลงลำยมือชื่อรบัรองส ำเนำถกูตอ้งทุกฉบบั ใหแ้ก่ตวัแทนในกำรรบั
ซือ้หลักทรัพย ์ทั้งนี ้ในกรณีที่ผู้แสดงเจตนำขำยมีควำมประสงคใ์ห้บุคคลอื่นมำรับเช็คแทน  
ผูแ้สดงเจตนำขำยจะตอ้งมอบอ ำนำจใหบ้คุคลดงักล่ำวเป็นผูด้  ำเนินกำรแทน โดยจะตอ้งส่งมอบ
หนงัสือมอบอ ำนำจพรอ้มปิดอำกรแสตมป์ 10.00 บำท หรือ 30.00 บำท แลว้แต่กรณี และส ำเนำ
เอกสำรแสดงตนของผูม้อบอ ำนำจและผูร้บัมอบอ ำนำจตำมขอ้ 1.2.3 ตำมแต่กรณี 

หำกผูแ้สดงเจตนำขำยไม่มำรบัเช็คดงักล่ำวภำยใน 14 วนัหลงัจำกวนัรบัช ำระรำคำ ตวัแทนใน
กำรรบัซือ้หลักทรพัยจ์ะจดัส่งเช็คทำงไปรษณียล์งทะเบียนตำมที่อยู่ที่ระบุไวใ้นแบบตอบรบัค ำ
เสนอซือ้หลกัทรพัย ์ 
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(2) ให้จัดส่งเช็คทำงไปรษณียล์งทะเบียน 

ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะท ำกำรจดัส่งเช็คทำงไปรษณียล์งทะเบียนในวนัรบัช ำระรำคำ 
ตำมที่อยู่ที่ระบุไวใ้นแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ทัง้นี ้ผูแ้สดงเจตนำขำยอำจไดร้บัช ำระ
ค่ำหลกัทรพัยช์ำ้กว่ำวนัรบัช ำระรำคำ 

อย่ำงไรก็ดี ไม่ว่ำกรณีใดๆ หำกตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพย์ไดด้  ำเนินกำรจัดส่งเช็คทำง
ไปรษณีย์ลงทะเบียนให้แก่ผู้แสดงเจตนำขำยตำมที่อยู่ที่ระบุไว้ในแบบตอบรับค ำเสนอซือ้
หลกัทรพัยโ์ดยถกูตอ้งแลว้ ใหถื้อว่ำผูแ้สดงเจตนำขำยไดร้บัช ำระค่ำหลกัทรพัยแ์ลว้โดยชอบ และ
ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไม่มีสิทธิเรียกรอ้งดอกเบีย้ หรือค่ำเสียหำยใดๆ จำกผูท้  ำค ำเสนอซือ้ และ
ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยอ์ีกต่อไป 

ทั้งนี ้ ตัวแทนในกำรรับซือ้หลักทรัพย์จะจ่ำยเป็นเช็คขีดคร่อมของธนำคำรทิสโก้ จ ำกัด (มหำชน) 
ส ำนักงำนใหญ่ สั่งจ่ำยชื่อผูแ้สดงเจตนำขำย ซึ่งในกรณีที่ผูแ้สดงเจตนำขำยอยู่ต่ำงจงัหวดั จะตอ้งใช้
เวลำในกำรเรียกเก็บเงินตำมเช็คตำมขั้นตอนของแต่ละธนำคำร ซึ่งอำจจะใช้เวลำมำกขึน้ และมี
ค่ำธรรมเนียมในกำรเรียกเก็บเงิน 

นอกจำกนี ้ในกรณีที่จ  ำนวนเงินที่ผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บัจำกกำรเสนอขำยมีจ ำนวนตัง้แต่ 100,000 
บำทขึน้ไปและผูแ้สดงเจตนำขำยไม่ใช่ผูร้ ับผลประโยชนท์ี่แทจ้ริง ใหผู้แ้สดงเจตนำขำยระบุผู้ที่ได้รับ
ผลประโยชนท์ี่แทจ้รงิดว้ย 

หมำยเหต:ุ กรณีที่ผูแ้สดงเจตนำขำยส่งมอบเอกสำรประกอบกำรแสดงเจตนำขำยเป็นใบหุน้ ตวัแทนใน
กำรรับซือ้หลักทรัพยจ์ะช ำระเงินให้แก่ผู้แสดงเจตนำขำยไดก้็ต่อเมื่อใบหุน้นั้นไดผ่้ำนกำร
ตรวจสอบ และรบัฝำกโดยบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ เป็นท่ีเรียบรอ้ยแลว้ หำกใบหุน้นัน้ไดร้บักำร
ปฏิเสธจำกบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้หรือตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะไม่
ช ำระเงินค่ำหลกัทรพัย ์และผูแ้สดงเจตนำขำยจะไดร้บักำรแจง้ใหม้ำรบัเอกสำรทัง้หมดคืน
จำกตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยต์ำมที่อยู่ที่ระบไุวต้ำมขอ้ 1.3.1 

4. สิทธิของผู้ถือหลักทรัพยท์ีแ่สดงเจตนำขำยไว้แล้ว 

ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะช ำระรำคำหลกัทรพัยใ์หแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำยผ่ำนตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตำมวนัและวิธีกำร
ช ำระรำคำที่ผูแ้สดงเจตนำขำยแสดงควำมประสงคไ์วต้ำมขอ้ 3 ขำ้งตน้  

หำกมีเหตุกำรณเ์กิดขึน้ซึ่งส่งผลใหม้ีกำรลดรำคำเสนอซือ้ตำมที่ก ำหนดไวใ้นเงื่อนไขในส่วนที่ 1 ขอ้ 8 ผูท้  ำค ำเสนอซือ้
ผ่ำนตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์จะช ำระรำคำหลกัทรพัยใ์นรำคำที่ลดลงนัน้ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำยทกุรำย เวน้แต่
หลักทรัพยจ์ ำนวนที่ผู้แสดงเจตนำขำยไดย้ื่นแบบค ำตอบรับค ำเสนอซือ้หลักทรัพยก์่อนหน้ำวันที่ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้
ประกำศแกไ้ขขอ้เสนอ และแสดงควำมจ ำนงอย่ำงชัดเจนว่ำหลักทรพัยท์ี่แสดงเจตนำขำยไวแ้ลว้นั้น เป็นกำรแสดง
เจตนำขำยที่ไม่สำมำรถยกเลิกได ้ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะช ำระรำคำหลกัทรพัยจ์ ำนวนดงักล่ำวตำมรำคำเสนอซือ้เดิมก่อน
กำรแกไ้ข 

ทัง้นี ้หำกมีกำรปรบัรำคำเสนอซือ้สงูขึน้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ผ่ำนตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์จะช ำระรำคำหลกัทรพัย์
ตำมรำคำที่สงูขึน้นัน้แก่ผูแ้สดงเจตนำขำยทกุรำย 
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5. เงือ่นไขกำรยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลักทรัพย ์

5.1 วันสุดท้ำยทีผู้่แสดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย 

วนัสดุทำ้ยที่ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยได ้คือ วนัท ำกำรที่ 20 ของระยะเวลำรบัซือ้ 
ซึ่งตรงกบัวนัท่ี 20 มกรำคม 2565 

ทัง้นี ้ผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัยต์ัง้แต่วนัที่ 22 ธันวำคม 2564 ถึงวนัที่ 
20 มกรำคม 2565 ภำยในเวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. ของทกุวนัท ำกำร 

5.2 วิธีกำรยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย 

5.2.1 กรอกขอ้ควำมในแบบค ำขอยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัยข์องบริษัท วีนิไทย จ ำกัด (มหำชน) 
(“แบบค ำขอยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลักทรัพย”์) ตำมเอกสำรแนบ 4(2) ใหถู้กตอ้ง ครบถว้น 
และชดัเจน พรอ้มลงลำยมือชื่อผูข้อยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย 

5.2.2 แนบเอกสำรประกอบกำรยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย ์ซึ่งประกอบดว้ย 

(1) หลกัฐำนกำรรบัแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยท์ี่ออกโดยตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย  ์

(2) เอกสำรแสดงตนของผูข้อยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย ซึ่งเป็นเอกสำรตำมแต่กรณีเช่นเดียวกบัท่ี
แสดงในขอ้ 1.2.3 

(3) กรณีที่ผู้ขอยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยไม่สำมำรถยื่นแบบค ำขอยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย
หลกัทรพัยด์ว้ยตนเอง ใหเ้ตรียมหนงัสือมอบอ ำนำจในกำรขอยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยอีกหนึง่
ชดุ ตำมเอกสำรแนบ 4(3) พรอ้มปิดอำกรแสตมป์ 10.00 บำท และส ำเนำเอกสำรแสดงตนของผู้
มอบอ ำนำจและผูร้บัมอบอ ำนำจตำมขอ้ 5.2.2(2) ตำมแต่กรณี 

(4) กรณีที่ผูข้อยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยขอรบัคืนผ่ำนบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ เพื่อน ำฝำกเขำ้บญัชี
บริษัทผูอ้อกหลักทรพัย ์(Issuer Account) สมำชิกเลขที่ 600 ผูข้อยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย
จะตอ้งกรอกแบบ ศรท-403 ตำมเอกสำรแนบ 7 และแนบเอกสำรแสดงตนของผูข้อยกเลิกกำร
แสดงเจตนำขำยตำมขอ้ 5.2.2(2) เพิ่มเติมอีก 1 ชดุ 

5.2.3 ยื่นแบบค ำขอยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลักทรพัย ์ซึ่งกรอกขอ้ควำมอย่ำงครบถว้น พรอ้มเอกสำร
ประกอบกำรยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย ์ตำมที่ระบุในขอ้ 5.2.2 ที่ส  ำนกังำนของตวัแทนใน
กำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตำมที่อยู่ที่ระบไุวใ้นขอ้ 1.3.1 

5.2.4 เมื่อตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรัพยไ์ดร้บัแบบค ำขอยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหลกัทรพัย ์และเอกสำร
ประกอบครบถว้นตำมขอ้ 5.2.2 ถูกตอ้งเรียบรอ้ยแลว้ภำยในระยะเวลำที่ก ำหนด ตัวแทนในกำรรบัซือ้
หลกัทรพัยจ์ะด ำเนินกำร ดงันี ้ 

▪ ในกรณีขอรบัคืนเป็นใบหุน้ ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะน ำใบหุน้คืนแก่ผูข้อยกเลิกกำรแสดง
เจตนำขำยหรือผูร้บัมอบอ ำนำจ ในวนัท ำกำรถัดจำกวนัที่ผูข้อยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหรือผูร้บั
มอบอ ำนำจมำด ำเนินกำรยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย โดยผูข้อยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหรือผูร้บั
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มอบอ ำนำจสำมำรถมำติดต่อรบัใบหุน้คืนไดท้ี่ส  ำนกังำนของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัย ์ตำมที่
อยู่ที่ระบไุวใ้นขอ้ 1.3.1 

▪ ในกรณีขอรบัคืนผ่ำนบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ เพื่อน ำฝำกเขำ้บริษัทหลกัทรพัย ์และ/หรือ ผูดู้แลและรบั
ฝำกหลักทรัพย ์(Custodian) และ/หรือ บัญชีบริษัทผู้ออกหลักทรัพย ์ (Issuer Account) สมำชิก
เลขที่ 600 ที่ผูข้อยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยมีบญัชีอยู่ ผูข้อยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยจะตอ้งจ่ำย
ค่ำธรรมเนียมกำรโอนหุน้รำยกำรละ 100.00 บำท โดยตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะโอนหุน้คืน
ผ่ำนบริษัท ศูนยร์บัฝำกฯ เขำ้บญัชีฝำกหลกัทรพัยต์ำมที่ระบุไวใ้นแบบค ำขอยกเลิกกำรแสดงเจตนำ
ขำยหลกัทรพัย ์ภำยในวนัท ำกำรถัดจำกวนัที่ผูข้อยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยหรือผูร้บัมอบอ ำนำจ
มำด ำเนินกำรยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำย 

หมำยเหต:ุ กำรรบัหลกัทรพัยค์ืนเป็นใบหุน้ หรือกำรรบัหลกัทรพัยค์ืนผ่ำนบรษิัท ศนูยร์บัฝำกฯ ดว้ย
ระบบ Scripless จะเป็นไปตำมลักษณะของหุ้น (ใบหุ้นหรือ Scripless) ที่ผู้แสดง
เจตนำขำยน ำมำเสนอขำย ผูข้อยกเลิกกำรแสดงเจตนำขำยไม่สำมำรถเปล่ียนแปลง
รูปแบบกำรรบัหลกัทรพัยค์ืนได ้

6. กำรก ำหนดรำคำเสนอซือ้  

6.1 ทีม่ำของรำคำเสนอซือ้  

รำคำเสนอซือ้หุน้สำมญัในครัง้นี ้เท่ำกับ 39.00 บำทต่อหุน้ (สำมสิบเกำ้บำทต่อหุน้) ซึ่งเป็นรำคำที่ก ำหนดโดย
ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ โดยรำคำดงักล่ำวเป็นรำคำที่ไม่ต  ่ำกว่ำรำคำสงูสดุของรำคำที่ค  ำนวณตำมหลกัเกณฑท์ี่ก ำหนด
ในประกำศกำรเขำ้ถือหลกัทรพัยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร ขอ้ 56 เก่ียวกบัรำคำเสนอซือ้หุน้ในกำรท ำค ำเสนอซือ้เพื่อ
เพิกถอนหลักทรัพย ์ซึ่งก ำหนดว่ำรำคำเสนอซือ้จะตอ้งไม่ต ่ำกว่ำรำคำสูงสุดของรำคำที่ค  ำนวณไดจ้ำก 4 
หลกัเกณฑ ์ดงัต่อไปนี ้

หลักเกณฑท์ีใ่ช้ในกำรประเมิน รำคำ  
(บำทต่อหุน้) 

1. รำคำสูงสุดที่ผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ บุคคลตำมมำตรำ 258 ของผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ บุคคลที่กระท ำ
 กำรร่วมกัน (concert party) กับผู้ท  ำค ำเสนอซือ้ หรือบุคคลตำมมำตรำ 258 ของบุคคลที่
 กระท ำกำรร่วมกัน (concert party) กับผูท้  ำค ำเสนอซือ้ ไดหุ้น้สำมัญหรือหุน้บุริมสิทธินั้นมำ
 ในระหว่ำงระยะเวลำเกำ้สิบวนัก่อนวนัท่ียื่นค ำเสนอซือ้ต่อส ำนกังำน ก.ล.ต 

- ไม่มี - 

2. รำคำตลำดถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนัก (Volume Weighted Average Market Price: VWAP) ของ
หุน้นัน้ในระหว่ำงหำ้วนัท ำกำรก่อนวนัท่ีที่คณะกรรมกำรของกิจกำรมีมติเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุ
ผูถื้อหุน้ของกิจกำรพิจำรณำใหเ้พิกถอนหุน้ออกจำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ โดยระยะเวลำดงักล่ำวเริ่มตน้ตัง้แต่วนัที่ 11 มีนำคม 2564 ถึง 17 มีนำคม 2564 
ก่อนวนัที่คณะกรรมกำรของกิจกำรมีมติเพื่อเสนอใหท้ี่ประชมุผูถื้อหุน้พิจำรณำใหเ้พิกถอนหุน้
ออกจำกกำรเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียนในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ซึ่งคือวนัท่ี 18 มีนำคม 2564 

 
 

36.45  
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หลักเกณฑท์ีใ่ช้ในกำรประเมิน รำคำ  
(บำทต่อหุน้) 

วันที ่ มูลค่ำซือ้ขำย 
(บำท) 

จ ำนวนหุ้นทีซื่อ้ขำย 
(หุน้) 

11 มีนำคม 2564 147,744,539 3,983,243 
12 มีนำคม 2564 64,756,986 1,803,487 
15 มีนำคม 2564 32,433,322 902,531 
16 มีนำคม 2564 37,970,976 1,057,312 
17 มีนำคม 2564 32,444310 906,021 

รวม 315,350,133 8,652,594 
รวมรำคำตลำดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนักของหุ้นช่วง  
5 วันท ำกำร 

36.45 บำทต่อหุน้ 

ที่มำ: www.setsmart.com   
3. มูลค่ำสินทรพัยส์ุทธิของกิจกำร โดยค ำนวณจำกมูลค่ำทำงบัญชีที่ปรบัปรุงใหส้ะทอ้นรำคำ 
ตลำดล่ำสุดของสินทรพัยแ์ละหนี ้สินของกิจกำรนั้นแลว้ (Adjusted Book Value) โดยมูลค่ำ
สินทรพัยแ์ละหนีสิ้นของกิจกำร เป็นมลูค่ำตำมงบกำรเงินรวมของกิจกำร ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 
2564 ซึ่งผ่ำนกำรสอบทำนจำกผูส้อบบญัชี โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

รำยกำร หน่วย มูลค่ำ 
มลูค่ำทำงบญัชีของกิจกำรตำมงบกำรเงิน ลำ้นบำท 26,491.4 
บวก : ส่วนเพิ่มจำกกำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์น ลำ้นบำท 3,301.6 
รวมมูลค่ำทำงบัญชีหลังรำยกำรปรับปรุง ลำ้นบำท 29,793.0 
จ ำนวนหุน้สำมญัที่ออกและช ำระแลว้ ลำ้นหุน้ 1,185.2 
มูลค่ำหุ้นทำงบัญชีหลังรำยกำรปรับปรุง บำทต่อหุน้ 25.14 
ท่ีมำ: งบกำรเงินรวมท่ีสอบทำนของกิจกำรสิน้สดุวนัท่ี 30 กนัยำยน 2564 
หมำยเหตุ: ส่วนต่ำงระหว่ำงมูลค่ำทำงบัญชีของทรัพยส์ิน ณ วันท่ี 30 กันยำยน 2564 และมูลค่ำยุติธรรมของ

ทรพัยส์ินตำมรำยงำนกำรประเมินมูลค่ำทรพัยส์ินซึ่งจัดท ำโดย บริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซลั (ประเทศ
ไทย) จ ำกัด (ผู้ประเมินทรัพยส์ินอิสระท่ีไดร้ับควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำน ก .ล.ต) ฉบับลงวันท่ี 17 
พฤศจิกำยน 2564 (โปรดดรูำยละเอียดตำมเอกสำรแนบ 9)  

25.14 

4. มูลค่ำยุติธรรม (Fair Value) ของหุ้นสำมัญของกิจกำรซึ่งประเมินโดยที่ปรึกษำทำงกำรเงิน 
โดยที่รำคำมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของกิจกำรจะพิจำรณำจำกกำรประเมินมลูค่ำ หลำย
วิธีประกอบกนั ดงันี ้
วิธีกำรประเมิน มูลค่ำ  

(บำทต่อหุน้) 
4.1  วิธีมลูค่าทางบญัชี (Book Value Approach) 
 
 
 

22.35 
(วธิีไมเ่หมาะสม) 

36.42 – 38.70 
(ค่ำกลำง = 

37.50) 
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หลักเกณฑท์ีใ่ช้ในกำรประเมิน รำคำ  
(บำทต่อหุน้) 

4.2  วิธีปรบัปรุงมลูคา่ทางบญัชี 
 (Adjusted Book Value Approach) 

25.14 
(วธิีไมเ่หมาะสม) 

4.3  วิธีเปรียบเทียบราคาตลาดถวัเฉล่ียถ่วงน า้หนกัของหุน้ในอดีต 
(Historical Market Price Approach) 

37.67 – 38.26 
(วธิีไมเ่หมาะสม) 

4.4 วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนตลาด 
 (Market Comparable Approach) 

 

4.4.1  อตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสทุธิ 
 (Price to Earnings ratio : P/E ratio) 

29.47 – 32.46 
(วธิีไมเ่หมาะสม) 

4.4.2  อตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูคำ่ทำงบญัช ี
  (Price to Book Value ratio : P/BV ratio) 

31.91 – 34.77 
(วธิีไมเ่หมาะสม) 

4.4.3  อตัรำส่วนมลูคำ่กจิกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกั
 ดอกเบีย้ ภำษี คำ่เส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย 

  (Enterprise Value to EBITDA ratio : EV/EBITDA ratio) 

36.40 – 38.39 
(วธิีไมเ่หมาะสม) 

4.5 วิธีมลูค่าปัจจบุนัของกระแสเงินสดของกิจการ 
 (Discounted Cash Flow Approach) 

 

4.5.1  ตำมสถำนกำรณปั์จจบุนั 36.42 – 38.70 
(ค่ำกลำง 37.50) 
(วิธีเหมาะสม) 

4.5.2 รวมโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิต 37.20 – 41.05 
(วธิีไมเ่หมาะสม) 

 

 

รำยละเอียดกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรม (Fair Value) ของหุ้นสำมัญของกิจกำร  

ในกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้สำมญัของกิจกำร เพื่อก ำหนดเป็นหน่ึงในรำคำขัน้ต ่ำ ตำมหลกัเกณฑท์ี่ก ำหนดใน
ประกำศของคณะกรรมกำรก ำกบัตลำดทนุที่ ทจ. 12/2554 ขอ้ 56 (4) มลูค่ำยุติธรรม (Fair Value) ของหุน้สำมญัหรือ
หุน้บุริมสิทธิของกิจกำรซึ่งประเมินโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินนัน้ บริษัท เดอะ ควอนท ์กรุ๊ป จ ำกัด (“ที่ปรกึษำทำงกำร
เงิน”) ซึ่งไม่เป็นบุคคลที่เก่ียวขอ้งตำมมำตรำ 258 ของผูท้  ำค ำเสนอซือ้ ไดท้ ำกำรประเมินมลูค่ำยุติธรรมดว้ยวิธีต่ำงๆ 
โดยมีรำยละเอียดดงันี ้

4.1  วิธีมูลค่ำทำงบัญชี (Book Value Approach) 

วิธีกำรประเมินมลูค่ำทำงบัญชีของกิจกำรเป็นกำรประเมินรำคำหุน้จำกมูลค่ำทำงบัญชีของกิจกำร ณ ขณะใด
ขณะหน่ึง โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินประเมินโดยอำ้งอิงจำกงบกำรเงินรวมงวดล่ำสดุของกิจกำร สิน้สดุ ณ วนัท่ี 30 
กันยำยน 2564 ซึ่งผ่ำนกำรสอบทำนจำกผูส้อบบญัชีรบัอนุญำตที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนกังำน ก.ล.ต. ทั้งนี ้
กำรประเมินมูลค่ำหุน้สำมัญของกิจกำรโดยวิธีดังกล่ำวจะค ำนวณโดยน ำส่วนของผูถื้อหุน้ของกิจกำรหำรดว้ย
จ ำนวนหุน้ส ำมญัทัง้หมดที่ออกและช ำระแลว้ โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณดงันี ้
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รำยกำร หน่วย มูลค่ำ 
ส่วนของผู้ถือหุ้นของกิจกำร ล้ำนบำท 26,491.4 
จ ำนวนหุน้สำมญัที่ออกแลว้ช ำระแลว้ ลำ้นหุน้ 1,185.2 
มูลค่ำทำงบัญชี บำทตอ่หุน้ 22.35 
ท่ีมำ: ขอ้มลูจำกงบกำรเงินรวมส ำหรบังวด 9 เดือน สิน้สดุ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2564 ท่ีสอบทำนแลว้ของกิจกำร 

รำคำหุน้สำมญัที่ไดจ้ำกวิธีมลูค่ำทำงบญัชีของกิจกำรเท่ำกับ 22.35 บำทต่อหุน้ อย่ำงไรก็ดี กำรประเมินมลูค่ำหุน้
ตำมวิธีดังกล่ำว เป็นกำรแสดงมูลค่ำทำงบัญชีของกิจกำร ณ ขณะใดขณะหนึ่ง ซึ่งไม่สะทอ้นมูลค่ำตลำดของ
สินทรัพยแ์ละหนี ้สินของกิจกำร และมิไดพ้ิจำรณำถึงควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและควำมสำมำรถในกำร
แข่งขนัของกิจกำรในอนำคต ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินพิจำรณำแลว้เห็นว่ำวิธีกำรประเมินมลูค่ำทำงบญัชีของ
กิจกำรเป็นวิธีที่ไม่เหมำะสมที่จะน ำมำใชใ้นกำรประเมินมลูค่ำยตุิธรรม (Fair Value) ของหุน้สำมญัของกิจกำร 

4.2  วิธีปรับปรุงมูลค่ำทำงบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

วิธีกำรประเมินมลูค่ำหุน้โดยปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชี เป็นกำรประเมินมลูค่ำหุน้โดยกำรปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชีที่
ค  ำนวณไดต้ำมวิธีกำรประเมินมลูค่ำทำงบัญชี ในขอ้ 4.1 ขำ้งตน้ ดว้ยรำยกำรที่คำดว่ำจะมีผลกระทบต่อมูลค่ำ
ทำงบญัชี และท ำใหส้ะทอ้นมลูค่ำปัจจุบนัหรือมลูค่ำยตุิธรรมมำกขึน้ โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดพ้ิจำรณำขอ้มลู
จำกงบกำรเงินรวมงวดล่ำสดุของกิจกำร สิน้สดุ ณ วนัที่ 30 กันยำยน 2564 ซึ่งผ่ำนกำรสอบทำนจำกผูส้อบบญัชี
รบัอนุญำตที่ไดร้บัควำมเห็นชอบจำกส ำนักงำน ก.ล.ต. และเห็นว่ำมีรำยกำรที่ควรปรบัปรุงให้มูลค่ำทำงบญัชี
สะทอ้นมลูค่ำยตุิธรรม ซึ่งไดแ้ก่ มลูค่ำสินทรพัยถ์ำวรและสินทรพัยท์ี่ไม่มีตวัตน ซึ่งมีรำยละเอียด ดงันี ้

ส่วนเพิ่มจำกกำรประเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นโดยผูป้ระเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นอิสระ อำ้งอิงขอ้มลูจำกรำยงำนกำรประเมนิ
มูลค่ำทรัพยสิ์นซึ่งจัดท ำโดยบริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซัล (ประเทศไทย) จ ำกัด (“ผู้ประเมินมูลค่ำทรัพยส์ิน
อิสระ”) ผูป้ระเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นอิสระท่ีไดร้บัควำมเห็นชอบจำก ส ำนกังำน ก.ล.ต. ฉบบัลงวนัท่ี 17 พฤศจิกำยน 
2564 โดยมีรำยละเอียดดงัต่อไปนี ้(โปรดพิจำรณำรำยละเอียดเพิ่มเติมตำมเอกสำรแนบ 9)  

สินทรัพย ์ มูลค่ำทำงบัญชี ณ 
วันที ่30 กนัยำยน
2564 (ล้ำนบำท) 

รำคำประเมินโดยผู้
ประเมินรำคำอิสระ 

(ล้ำนบำท) 

เพิ่มขึน้/ลดลง 
(ล้ำนบำท) 

ที่ดินเชำ่ - 15.9 15.9 
ส่วนปรบัปรุงอำคำรและที่ดิน และ
เครื่องจกัรและอปุกรณ ์

6,381.1 1/ 9,681.0 3,299.9 

ยำนพำหนะ 16.4 16.8 0.4 
เครื่องตกแตง่ ติดตัง้ และเครื่องใช้
ส ำนกังำน  

35.9 35.9 - 

สิทธิบตัรกำรผลิตและลิขสิทธ์ิ
ซอฟตแ์วร ์

249.0 2/ 234.4 (14.6) 

สินทรพัยร์ะหว่ำงก่อสรำ้ง และ
เครื่องจกัรและซอฟตแ์วรร์ะหว่ำงติดตัง้ 

1,393.8 1,393.8 - 
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สินทรัพย ์ มูลค่ำทำงบัญชี ณ 
วันที ่30 กนัยำยน
2564 (ล้ำนบำท) 

รำคำประเมินโดยผู้
ประเมินรำคำอิสระ 

(ล้ำนบำท) 

เพิ่มขึน้/ลดลง 
(ล้ำนบำท) 

รวม 8,076.1 11,377.7 3,301.6 
ท่ีมำ:  รำยงำนกำรประเมินมูลค่ำทรพัยส์ินซึ่งจัดท ำโดยบริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ำกัด ฉบบัลงวันท่ี 17 พฤศจิกำยน 

 2564 และงบกำรเงินรวมท่ีสอบทำนแลว้ของกิจกำร ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2564 
หมำยเหต:ุ  1/  ยอดรำยกำรท่ีตรวจสอบและบนัทึกโดยบริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ำกัด มีค่ำเท่ำกับ 6,402.1 ลำ้นบำท ซึ่ง

  อำ้งอิงตำมทะเบียนสินทรพัยข์องกิจกำร อย่ำงไรก็ตำม มูลค่ำท่ีรำยงำนตำมงบกำรเงินไดถู้กปรบัปรุงจำกทะเบียนสินทรพัย์
  ดว้ยกำรหักรำยกำรระหว่ำงกันระหว่ำงกิจกำร และ ABT มูลค่ำ 19.3 ลำ้นบำท และค่ำเผื่อกำรดอ้ยค่ำมูลค่ำ 1.7 ลำ้นบำท 
  ตำมล ำดบั 

 2/  ยอดรำยกำรท่ีตรวจสอบและบนัทึกโดยบริษัท อเมริกัน แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ำกัด มีค่ำเท่ำกับ 234.4 ลำ้นบำท ซึ่ง
  อำ้งอิงตำมทะเบียนสินทรัพยข์องกิจกำร อย่ำงไรก็ตำม มูลค่ำท่ีรำยงำนตำมงบกำรเงินไดถู้กปรบัปรุงจำกทะเบียนสินทรพัย์
  ดว้ยรำยกำรปรบัปรุงทำงบญัชีมลูค่ำ 14.6 ลำ้นบำท 

 กำรค ำนวณมลูค่ำของหุน้สำมญัของกิจกำร โดยใชว้ิธีปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชี แสดงไดด้งันี ้
รำยละเอียด มูลค่ำ  (ล้ำนบำท) 

มูลค่ำทำงบัญชีของกิจกำรตำมงบกำรเงนิ 26,491.4 

บวก: ส่วนเพิ่มจำกกำรประเมินรำคำสินทรพัยโ์ดยผูป้ระเมินอิสระ 3,301.6 
รวมมูลค่ำทำงบัญชีหลังรำยกำรปรับปรุง 29,793.0 
จ ำนวนหุน้ (ลำ้นหุน้) 1,185.2 
มูลค่ำหุ้นทำงบัญชีหลังกำรปรับปรุง (บำทต่อหุ้น) 25.14 

ท่ีมำ:  รำยงำนกำรประเมินมลูค่ำทรพัยส์ินซึ่งจดัท ำโดยบริษัท อเมริกนั แอ๊พเพรซลั (ประเทศไทย) จ ำกดั ฉบบัลงวนัท่ี 17 พฤศจิกำยน 2564 และ
 งบกำรเงินรวมท่ีสอบทำนแลว้ของกิจกำร ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2564 

ภำยหลงัจำกกำรปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชีดว้ยมลูค่ำที่ประเมินโดยผูป้ระเมินมลูค่ำทรพัยสิ์นอิสระ รำคำหุน้สำมญั
ของกิจกำรมีค่ำเท่ำกับ 25.14 บำทต่อหุน้ อย่ำงไรก็ดี เนื่องจำกวิธีปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชียงัคงพิจำรณำมลูค่ำ
ทำงบญัชีของกิจกำร ณ เวลำใดเวลำหนึ่ง โดยมิไดส้ะทอ้นถึงแนวทำงกำรด ำเนินธุรกิจ และควำมสำมำรถในกำร
ท ำก ำไรของกิจกำรในอนำคต ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินจึงพิจำรณำว่ำวธีิปรบัปรุงมลูค่ำทำงบญัชไีม่เหมำะสมที่
จะน ำมำใชใ้นกำรประเมินมลูค่ำหุน้สำมญัของกิจกำร 

4.3  วิธีเปรียบเทยีบรำคำตลำดถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนักของหุ้นในอดีต (Historical Market Price Approach) 

กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีนีเ้ป็นวิธีกำรประเมินมลูค่ำโดยอำ้งอิงจำกรำคำตลำดถวัเฉล่ียถ่วงน ำ้หนกัจำกกำรซือ้
ขำยหุน้ของกิจกำรในตลำดหลกัทรพัยฯ์ ในอดีต (Volume Weighted Average Price: VWAP) ในช่วงระยะเวลำ 
ต่ำงๆ โดยค ำนึงถึงมูลค่ำและปริมำณกำรซือ้ขำยหุ้นของกิจกำร ทั้งนี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินไดพ้ิจำรณำช่วง
ระยะเวลำย้อนหลัง 5 – 180 วันท ำกำร ระหว่ำงวันที่  25 กุมภำพันธ์ 2564 ถึง 24 พฤศจิกำยน 2564 โดยมี
รำยละเอียดดงันี ้
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ท่ีมำ: setsmart 

มูลค่ำของหุน้สำมญัของกิจกำรที่ค  ำนวณไดจ้ำกวิธีเปรียบเทียบรำคำตลำดถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนักของหุน้ในอดีต
เท่ำกับ 37.67 ถึง 38.26 บำทต่อหุน้ อย่ำงไรก็ตำม ที่ปรกึษำทำงกำรเงินพิจำรณำเห็นว่ำวิธีดงักล่ำวไม่เหมำะสม 
เนื่องจำกภำยหลังที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้ประกำศข่ำวเรื่องกำรท ำค ำเสนอซือ้หลักทรพัยเ์พื่อเพิกถอนหลักทรพัยข์อง
กิจกำรออกจำกกำรเป็นหลักทรพัยจ์ดทะเบียนฯ ในวันที่ 19 มีนำคม 2564 มูลค่ำของหุน้สำมญัของกิจกำรอำจ
ไดร้บัผลกระทบจำกข่ำวกำรท ำค ำเสนอซือ้ดงักล่ำว โดยมีกำรปรบัตวัเขำ้ใกลร้ำคำเสนอซือ้ ดงันัน้รำคำตลำดถวั
เฉล่ียถ่วงน ำ้หนกัจึงสะทอ้นควำมคำดหวงัของนกัลงทุนต่อกำรท ำค ำเสนอซือ้ในครัง้นี ้ มำกกว่ำต่อแนวโนม้และ
แนวทำงกำรด ำเนินธุรกิจ และควำมสำมำรถในกำรท ำไรของกิจกำรในอนำคต 

4.4  วิธีเปรียบเทยีบอัตราส่วนตลาด (Market Comparable Approach)  

กำรประเมินมลูค่ำหุน้ของกิจกำรโดยวิธีเปรียบเทียบอตัรำส่วนตลำด เป็นวิธีการประเมินมลูค่าหุน้ของกิจการโดย
เปรียบเทียบอตัราส่วนทางการเงินของบรษิัทจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยท์ี่อยู่ในหมวดปิโตรเคมีและเคมีภณัฑ ์
ที่มีลักษณะการประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกับกิจการ ทั้งนี ้อัตราส่วนที่น ามาประเมินมลูค่าหุน้ของกิจการ ไดแ้ก่
อตัราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio) อตัราส่วนราคาตลาดต่อมลูค่าทางบญัชี (Price to 
Book Value Ratio) และ อตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือมราคา 
และค่าตดัจ าหน่าย (Enterprise Value to EBITDA Ratio)  

ที่ปรกึษาทางการเงินไดพ้ิจารณาแลว้เห็นว่า บริษัทจดทะเบียนท่ีเหมาะสมในการน ามาอา้งอิงไดแ้ก่บรษิัทท่ีมีการ
ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมีในต่ำงประเทศ เนื่องจำกไม่มีบริษัทจดทะเบียนในตลำด
หลกัทรพัยฯ์ ในประเทศไทย ที่มีลกัษณะธุรกิจที่คลำ้ยคลงึกบักิจกำร ทัง้นี ้มีบรษิัทท่ีใชอ้ำ้งอิงจ ำนวน 7 บรษิัทดงันี ้

 

ช่วงระยะเวลำกำรซือ้ขำยย้อนหลัง 
(วนัท ำกำร) 

รำคำตลำด 
(บำทต่อหุน้) 

มูลค่ำซือ้ขำย
เฉลี่ยต่อวัน 
(ล้ำนบำท) 

ปริมำณซือ้
ขำยเฉลี่ยตอ่

วัน 
(พนัหุน้) 

รำคำตลำดถัว
เฉลี่ยถ่วง
น ้ำหนัก 

(บำทต่อหุน้) สูงสุด ต ่ำสุด 

5 วนัท ำกำร (18 พ.ย. 64 – 24 พ.ย. 64) 38.50 38.00 39.42 1,030.48 38.26 
15 วนัท ำกำร (4 พ.ย. 64 – 24 พ.ย. 64) 38.50 37.50 21.73 568.15 38.25 
30 วนัท ำกำร (12 ต.ค. 64 – 24 พ.ย. 64) 38.50 37.25 22.36 587.80 38.04 
60 วนัท ำกำร (30 ส.ค. 64 – 24 พ.ย. 64) 38.50 37.25 16.70 440.69 37.90 
150 วนัท ำกำร (12 เม.ย. 64 – 24 
พ.ย.64) 

39.00 37.00 32.07 844.00 37.99 

180 วนัท ำกำร (25 ก.พ. 64 – 24 พ.ย.64) 39.00 31.00 46.12 1,224.38 37.67 



ค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยข์องบรษิัท วีนิไทย จ ำกดั (มหำชน) แบบ 247-4  

ส่วนที่ 4 หนำ้ 17 

รำยชื่อบริษัท ลักษณะกำรประกอบธุรกิจ 

Tokuyama Corporation 
(“Tokuyama”) 

Tokuyama ประกอบธุรกิจหลัก 5 ประเภทในกลุ่มธุรกิจเคมีภัณฑ์ ผลิตภัณฑ์
ซีเมนต ์ผลิตภัณฑ์อิเล็กทรอนิกส ์ผลิตภัณฑช์ีววิทยำศำสตร ์และผลิตภัณฑเ์พื่อ
ส่ิงแวดล้อม โดยมีส ำนักงำนใหญ่อยู่ในประเทศญ่ีปุ่ น ทั้งนี ้ภำยใต้กลุ่มธุรกิจ
เคมีภณัฑ ์ผลิตภณัฑส์ ำคญัของ Tokuyama ครอบคลมุถึง คลอรอ์ลั-คำไล และไว
นิลคลอไรด ์

Tosoh Corporation 
(“Tosoh”) 

Tosoh ประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยเคมีภัณฑ์ โดยมีส ำนักงำนใหญ่อยู่ใน
ประเทศญ่ีปุ่ น ธุรกิจหลักของ Tosoh คือกลุ่มผลิตภัณฑค์ลอรอ์ัลคำไล อำทิเช่น 
โซดำไฟ ไวนิลคลอไรดม์อนอเมอร ์โพลีไวนิลคลอไรด ์

Hanwha Solution 
Corporation (“Hanwha”) 

Hanwha ประกอบธุรกิจผลิตโพลีไวนิลคลอไรด ์รวมถึงเคมีภัณฑช์นิดอื่นๆ อำทิ
เช่น โพลีเอทิลีนควำมหนำแน่นต ่ำ โพลีเอทิลีนควำมหนำแน่นต ่ำเชิงเส้น และ
ผลิตภณัฑค์ลอรอ์ลัคำไล โดยผลิตภณัฑเ์หล่ำนีเ้ป็นผลิตภณัฑท์ี่ใชใ้นอุตสำหกรรม
หลำกหลำยประเภท บรษิัท Hanwha มีส ำนกังำนใหญ่อยู่ในประเทศเกำหลีใต ้

China General Plastic 
Solution (“CGPS”) 

CGPS เป็นหนึ่งในสำมผูผ้ลิตโพลีไวนิลคลอไรด ์หรือพีวีซีเรซินรำยใหญ่ที่สุดใน
ไตห้วัน บริษัทมีกำรผลิต กำรขำย และบริกำรครอบคลุมกลุ่มผลิตภัณฑ์ไวนิล
ทั้งหมด ตั้งแต่ระดับกำรผลิตปฐมภูมิ ไดแ้ก่ พีวีซีเรซิน ไปจนถึงระดับกำรผลิต 
ทุติยภูมิ ไดแ้ก่ ฟิลม์ไวนิลและเครื่องหนงั และระดับกำรผลิตตติยภูมิ ไดแ้ก่ สินคำ้
อุปโภคบริโภค กำรผสำนรวมกำรผลิตตัง้แต่ตน้น ำ้ถึงปลำยน ำ้จำกเรซินไปจนถึง
สินคำ้อุปโภคบริโภค ผลิตภณัฑข์องบริษัทไดท้ ำกำรตลำดและจ ำหน่ำยในไตห้วนั
และทั่วโลก 

Shanghai Chlor -Alkali 
Chemical Co., Ltd. 

(“SCAC”) 

SCAC ประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยโซดำไฟ คลอรีน และผลิตภัณฑค์ลอรีน 
โดยเนน้ที่เม็ดพลำสติกและผลิตภัณฑค์ลอรีนและโพลีไวนิลคลอไรด์ ผลิตภัณฑ์
ของบริษัทประกอบดว้ยโซดำไฟ ไดคลอโรอีเทน คลอรีนเหลว และเรซินชนิดอ่อน
และชนิดพิเศษ บรษิัท SCAC มีส ำนกังำนใหญ่อยู่ในประเทศจีน 

Shaanxi Beiyuan Chemical 
Industry Group Co., Ltd. 

(“SBCI”) 

SBCI ประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยโพลีไวนิลคลอไรดแ์ละโซดำไฟ ผลิตภณัฑ์
ของบรษิัทประกอบดว้ยเรซิน ซีเมนต ์โซดำไฟ คลอรีนเหลว กรดไฮโดรคลอรกิ และ
แคลเซียมคำร์ไบด์ บริษัทก่อตั้งขึน้เมื่อวันที่  6 พฤษภำคม พ.ศ. 2546 และมี
ส ำนกังำนใหญ่อยู่ที่เมือง Yulin ประเทศจีน 

Engro Polymer & 
Chemicals Ltd, (“EPCL”) 

EPCL ประกอบธุรกิจผลิตและจ ำหน่ำยโพลีไวนิลคลอไรด์ในปำกีสถำน รวมทัง้ยงั
ผลิตเคมีภณัฑอ์ื่นเช่น โซดำไฟ โซเดียมไฮโปคลอไรท ์เอทิลีนไดคลอไรด ์และ ไวนิล
คลอไรดโ์มโนเมอร ์EPCL เป็นผูผ้ลิตโพลีไวนิลคลอไรดเ์พียงรำยเดียวในประเทศ
ปำกีสถำน 
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4.4.1 อัตรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio: P/E Ratio) 

กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสทุธิ เป็นกำรสะทอ้นถึงมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้ต่อหุน้
โดยกำรน ำประมำณกำรก ำไรสทุธิต่อหุน้ของกจิกำรในปี 2565 ซึ่งจดัเตรียมโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงิน (รำยละเอียด
เพิ่มเติมในขอ้ 4.5) คณูกบัค่ำเฉล่ียของอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสทุธิของบรษิัทจดทะเบียนท่ีใชอ้ำ้งอิงขำ้งตน้ 
ทัง้นี ้กำรค ำนวณอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสทุธิของบรษิัทจะค ำนวณจำกรำคำปิดรำยวนัยอ้นหลงัในช่วงเวลำ 
15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั และ 180 วนัตำมล ำดบั เพื่อใหม้ีขอ้มลูยอ้นหลงัไดอ้ย่ำงเหมำะสม โดยมีรำยละเอียด
กำรค ำนวณดงันี ้

บริษัททีเ่ปรียบเทยีบ 
อัตรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสุทธิของบริษัทเฉล่ียย้อนหลัง (เท่ำ) 

15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 
Tokuyama 6.4 6.5 6.8 7.0 7.6 
Tosoh 5.8 6.1 6.4 6.4 6.5 
Hanwha 11.3 12.2 12.8 12.6 13.5 
CGPS 7.1 7.3 7.6 7.5 7.2 
SCAC 7.6 8.2 9.0 8.2 6.8 
SBCI  14.5 14.7 15.8 15.7 15.8 
EPCL 3.7 3.8 3.7 3.7 3.5 
ค่ำเฉล่ีย 8.1 8.4 8.9 8.7 8.7 
ประมำณกำรก ำไรสุทธิ
ต่อหุ้นของกิจกำรในปี 
2565 (บำทต่อหุน้) 

3.66 

รำคำ (บำทต่อหุ้น) 29.47 30.73 32.46 31.96 31.85 
ท่ีมำ: ขอ้มลูจำก Bloomberg ณ วนัท่ี 25 พฤศจิกำยน 2564        
 

กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสทุธิ จะไดม้ลูค่ำหุน้ของกิจกำรอยู่ที่ 29.47 ถึง 32.46 
บำทต่อหุน้ อย่ำงไรก็ดี ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินพิจำรณำแลว้มีควำมเห็นว่ำอัตรำส่วนรำคำตลำดต่อก ำไรสุทธิ ณ 
ช่วงเวลำใดเวลำหนึ่ง อำจมิไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทนัน้เสมอไป อำทิเช่น กรณีที่บริษัท
จดทะเบียนที่น ำมำอำ้งอิง ไม่มีสภำพคล่อง หรือมีผลกำรด ำเนินงำนท่ีลดลงอยำ่งมีนยัส ำคญั หรือมีผลกระทบจำก
รำยกำรทำงบญัชีที่ไม่ไดเ้ก่ียวขอ้งกับกำรด ำเนินธุรกิจโดยปกติ เป็นตน้  นอกจำกนี ้กำรอำ้งอิงประมำณกำรก ำไร
สุทธิของกิจกำรของปีใดปีหนึ่ง มิไดส้ะทอ้นถึงแนวทำงกำรด ำเนินธุรกิจ และควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ
กิจกำรในอนำคต โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในธุรกิจของกิจกำรซึ่งมีรำคำขำยผลิตภัณฑซ์ึ่งผันผวนตำมอุปสงคแ์ละ
อปุทำนของตลำดโลกในแต่ละช่วงเวลำ จึงเห็นว่ำวิธีดงักล่ำวไม่เหมำะสมในกำรประเมินมลูค่ำหุน้ของกิจกำร 

4.4.2 อัตรำส่วนรำคำตลำดต่อมูลคำ่ทำงบัญชี (Price to Book Value Ratio: P/BV Ratio) 

กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำทำงบญัชี เป็นกำรสะทอ้นถึงมลูค่ำส่วนของผูถื้อหุน้
ต่อหุน้โดยกำรน ำมลูค่ำทำงบญัชีต่อหุน้ท่ีค  ำนวณไดใ้นขอ้ 4.1 คูณกับค่ำเฉล่ียของอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำ
ทำงบญัชีของบรษิัทจดทะเบียนที่ใชอ้ำ้งอิงขำ้งตน้ ทัง้นี ้กำรค ำนวณอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำทำงบญัชีของ
กิจกำรจะค ำนวณจำกรำคำปิดรำยวนัยอ้นหลงัในช่วงเวลำ 15 วนั 30 วนั 60 วนั 90 วนั และ 180 วนัตำมล ำดบั 
เพื่อใหม้ีขอ้มลูยอ้นหลงัไดอ้ย่ำงเหมำะสม โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณดงันี ้
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บริษัททีเ่ปรียบเทยีบ 
อัตรำส่วนรำคำตลำดต่อมูลค่ำทำงบัญชีของบริษัทเฉล่ียย้อนหลัง (เท่ำ) 

15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 
Tokuyama 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 
Tosoh 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 
Hanwha 0.8 0.9 0.9 0.9 1.0 
CGPS 1.8 1.9 2.0 1.9 1.9 
SCAC 1.7 1.8 2.0 1.8 1.5 
SBCI  2.3 2.3 2.5 2.5 2.5 
EPCL 1.9 1.9 1.9 1.9 1.8 
ค่ำเฉล่ีย  1.4 1.5 1.6 1.5 1.5 
มลูค่ำทำงบญัชขีอง
กิจกำร (บำทต่อหุน้)  

22.35 

รำคำ (บำทต่อหุ้น) 31.91 33.14 34.77 34.07 33.06 
ท่ีมำ: ขอ้มลุจำก Bloomberg ณ วนัท่ี 25 พฤศจิกำยน 2564 
 

ในกำรประเมินดว้ยวิธีอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำทำงบญัชี จะไดม้ลูค่ำหุน้ของกิจกำรอยู่ที่ 31.91 ถึง 34.77 
บำทต่อหุน้ โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินพิจำรณำแลว้มีควำมเห็นว่ำวิธีอตัรำส่วนรำคำตลำดต่อมลูค่ำทำงบญัชีเป็น
วิธีที่ไม่เหมำะสมเนื่องดว้ยมลูค่ำทำงบญัช ีณ เวลำใดเวลำหน่ึงของบรษิัทจดทะเบียนท่ีน ำมำอำ้งอิง อำจมีรำยกำร
ทำงบญัชีที่เกิดขึน้โดยเฉพำะเจำะจง หรือมีวิธีกำรบนัทึกรำยกำรทำงบญัชีที่แตกต่ำงกันออกไปตำมนโยบำยทำง
บัญชีของแต่ละบริษัทและแต่ละประเทศ นอกจำกนี ้ มูลค่ำทำงบัญชีของกิจกำรเป็นมูลค่ำที่ไม่สะท้อนถึง
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกิจกำรในอนำคต จึงเห็นว่ำวิธีดงักล่ำวไม่เหมำะสมในกำรประเมินมลูค่ำหุน้ของ
กิจกำร 

4.4.3 อัตราส่วนมูลค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหักดอกเบีย้ ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่า
ตัดจ าหน่าย (Enterprise Value to EBITDA Ratio: EV/EBITDA Ratio)  

กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีอตัราส่วนมลูค่ากิจการต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือม
ราคา และค่าตัดจ าหน่าย เป็นการสะท้อนถึงมูลค่ากิจการต่อหุ้นโดยการน าก าไรจากการด าเนินงานก่อนหัก
ดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่าย ต่อหุน้ของกิจการในปี 2565 ซึ่งจดัเตรียมโดยที่ปรกึษำทำงกำร
เงิน (รำยละเอียดเพิ่มเติมในขอ้ 4.5) คูณกับค่ำเฉล่ียอตัรำส่วนมลูค่ำกิจกำรต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหัก
ดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตดัจ าหน่ายของบริษัทจดทะเบียนที่ใชอ้า้งอิงขา้งตน้ หกัดว้ยหนีสิ้นท่ีมีภาระ
ดอกเบีย้ และส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ  านาจควบคุม และบวกดว้ยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดของกิจการ ณ 
วนัท่ี 30 กนัยายน 2564 ซึ่งค านวณราคาหุน้ของกิจการ ไดด้งันี ้

มูลค่ำกิจกำร  
(Enterprise Value) 

= ค่ำเฉล่ีย EV/EBITDA ของบรษิัทจดทะเบียนท่ีใชอ้ำ้งอิง x EBITDA ของ
 กิจกำร 

รำคำหุ้นของกิจกำร = [มูลค่ ำกิ จกำร  - หนี้ สินที่ มี ภำระดอกเบี ้ย  – ส่วนได้เ สียที่ ไม่มี
 อ ำนำจควบคมุ + เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด] / จ ำนวนหุน้ 
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ทัง้นี ้กำรค ำนวณอตัรำส่วนมลูค่ำกิจกำรต่อก าไรจากการด าเนินงานก่อนหกัดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่า
ตัดจ าหน่ายของกิจการจะค านวณจากราคาปิดรายวนัยอ้นหลังช่วงเวลา 15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน และ 180 
วนัตำมล ำดบั เพื่อใหม้ีขอ้มลูยอ้นหลงัไดอ้ย่ำงเหมำะสม โดยมีรำยละเอียดกำรค ำนวณดงันี  ้

บริษัททีเ่ปรียบเทยีบ 
อัตรำส่วนมูลค่ำกิจกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหักดอกเบีย้ ภาษี ค่าเส่ือมราคา 

และค่าตัดจ าหน่ายของบริษัทเฉล่ียย้อนหลัง (เท่ำ) 
15 วัน 30 วัน 60 วัน 90 วัน 180 วัน 

Tokuyama 3.5 3.5 3.7 3.7 4.0 
Tosoh 3.5 3.6 3.8 3.8 3.8 
Hanwha 7.9 8.3 8.4 8.2 8.5 
CGPS 4.1 4.3 4.5 4.4 4.3 
SCAC 1/ - - - - - 
SBCI 1/ - - - - - 
EPCL 3.1 3.2 3.2 3.3 3.2 
ค่ำเฉล่ีย  4.4 4.6 4.7 4.7 4.8 
ประมำณกำร EBITDA 
ในปี 2565 (บำทต่อหุน้) 

5.67 

มูลค่ำกิจกำร  
(บำทต่อหุ้น) 

25.10 26.01 26.69 26.52 27.08 

หกั: หนีส้ินที่มีภำระ
ดอกเบีย้ต่อหุน้  
(บำทต่อหุน้) 

1.31 

บวก: เงินสดและรำยกำร
เทียบเท่ำเงินสด  
(บำทต่อหุน้) 

12.61 

รำคำ (บำทต่อหุ้น) 36.40 37.31 38.00 37.83 38.39 
ท่ีมำ: ขอ้มลุจำก Bloomberg ณ วนัท่ี 25 พฤศจิกำยน 2564 
หมำยเหต:ุ  1/ บริษัทไม่รำยงำนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยในงบกำรเงินรำยไตรมำส 
 

จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีอัตรำส่วนมูลค่ำกิจกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหักดอกเบีย้ ภำษี ค่ำ
เส่ือมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย จะไดม้ลูค่ำหุน้ของกิจกำรอยู่ที่ 36.40 ถึง 38.39 บำทต่อหุน้ โดยที่ปรกึษำทำงกำร
เงินพิจำรณำแลว้มีควำมเห็นว่ำอตัรำส่วนมลูค่ำกิจกำรต่อก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนหกัดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเส่ือม
รำคำ และค่ำตัดจ ำหน่ำย ณ ช่วงเวลำใดเวลำหนึ่ง อำจมิไดส้ะทอ้นควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของบริษัทนัน้
เสมอไป อำทิเช่น กรณีที่บริษัทจดทะเบียนที่น ำมำอำ้งอิง ไม่มีสภำพคล่อง หรือมีผลกำรด ำเนินงำนที่ลดลงอย่ำง
มำก หรือมีผลกระทบจำกรำยกำรทำงบญัชีที่ไม่ไดเ้ก่ียวขอ้งกับกำรด ำเนินธุรกิจโดยปกติ เป็นตน้ นอกจำกนี ้กำร
อ้ำงอิงประมำณกำร  EBITDA ของกิจกำร ณ ปีใดปีหนึ่ง มิได้สะท้อนถึงแนวทำงกำรด ำเนินธุรกิจ และ
ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของกิจกำรในอนำคต โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในธุรกิจของกิจกำรซึ่งมีรำคำขำย
ผลิตภณัฑซ์ึ่งผนัผวนตำมอปุสงคแ์ละอปุทำนของตลำดโลกในแต่ละช่วงเวลำ จึงเห็นว่ำวิธีดงักล่ำวไม่เหมำะสมใน
กำรประเมินมลูค่ำหุน้ของกิจกำร 
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4.5  วิธีมูลค่ำปัจจุบันของกระแสเงนิสดของกิจกำร (Discounted Cash Flow Approach) 

กำรประเมินมูลค่ำยุติธรรมดว้ยวิธีมูลค่ำปัจจุบันของกระแสเงินสดส่วนของบริษัท (Discounted Cash Flow 
Approach หรือ DCF) เป็นวิธีกำรประเมินมูลค่ำโดยใช้ประมำณกำรกระแสเงินสดที่บริษัทจะไดร้บัในอนำคต
ตลอดช่วงระยะเวลำกำรประมำณกำรและมลูค่ำสดุทำ้ย (Terminal value) มำค ำนวณหำมลูค่ำปัจจบุนัดว้ยอตัรำ
คิดลด (Discount Rate) ที่เหมำะสม โดยทั่วไปวิธี DCF จะถูกน ำมำใชใ้นกรณีที่สำมำรถประมำณกำรกระแสเงิน
สดในอนำคตไดอ้ย่ำงน่ำเชื่อถือและสำมำรถพิจำรณำควำมเส่ียงเพื่อค ำนวณอตัรำคิดลดที่เหมำะสมได ้เนื่องจำก
วิธี DCF จ ำเป็นตอ้งประมำณกำรกระแสเงินสดในอนำคต จึงตอ้งพิจำรณำควำมสำมำรถในกำรด ำเนินธุรกิจของ
บริษัทจำกปัจจัยพืน้ฐำนทั้งภำยในและภำยนอก เช่น แผนกำรด ำเนินธุรกิจ ขอ้มูลรำคำขำยสินคำ้ตำมสภำวะ
อตุสำหกรรมและกำรแข่งขนัในอนำคต ควำมเส่ียงในกำรด ำเนินธุรกิจ แผนกำรลงทนุในอนำคต รวมไปถึงรูปแบบ
ธุรกิจและกำรด ำเนินกำรท่ีเป็นเอกลกัษณเ์ฉพำะของบรษิัท เป็นตน้  

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินได้จัดท ำประมำณกำรทำงกำรเงินของกิจกำรภำยใต้สมมติฐำนหลำยประกำร โดยมี
แหล่งขอ้มลูหลกัที่ใชอ้ำ้งอิงกำรจดัท ำประมำณกำรจำกขอ้มลูธุรกิจและขอ้มลูทำงกำรเงินของกิจกำรที่เปิดเผยต่อ
สำธำรณะทั่วไป (เช่น แบบแสดงรำยกำรขอ้มูลประจ ำปี งบกำรเงินที่ตรวจสอบและสอบทำนแลว้ของกิจกำร 
ข่ำวสำรของกิจกำรที่เปิดเผยต่อสำธำรณชน เป็นตน้) และที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดอ้ำ้งอิงขอ้มลูสนบัสนุนเพิ่มเติม
จำกขอ้มูลประมำณกำรดำ้นรำคำขำยผลิตภัณฑโ์ดยนักวิเครำะหอ์ิสระ ขอ้มูลทำงกำรเงินและแผนกำรด ำเนิน
ธุรกิจเบือ้งตน้ที่ไดร้บัจำกกิจกำร รวมถึงกำรวิเครำะหข์อ้มลูโดยที่ปรกึษำทำงกำรเงิน ซึ่งขอ้มลูเหล่ำนีจ้ะน ำมำใช้
เพื่อวัตถุประสงค์ในกำรพิจำรณำมูลค่ำยุติธรรมของหุ้นของกิจกำรในครั้งนี ้เพียงเท่ำนั้น ทั้งนี ้ หำกมีกำร
เปล่ียนแปลงของปัจจยัต่ำงๆ ทัง้ภำวะเศรษฐกิจ กำรเมือง กฎหมำย สถำนกำรณข์องไวรสัโคโรน่ำสำยพนัธุใ์หม่ 
2019 (COVID-19) และปัจจยัอื่นๆ ภำยหลงัจำกกำรยื่นแบบค ำเสนอซือ้หลกัทรพัยใ์นครัง้นี ้กำรเปล่ียนแปลงของ
ปัจจัยดังกล่ำวอำจส่งผลกระทบต่อกำรด ำเนินงำนของกิจกำรอย่ำงมีนัยส ำคัญ และอำจส่งผลให้มูลค่ำหุน้ที่
ประเมินไดต้ำมวิธีนีเ้ปล่ียนแปลงไปดว้ยเช่นกนั 

ทัง้นี ้ประมำณกำรทำงกำรเงิน และสมมติฐำนในกำรประมำณกำรทำงกำรเงินของกิจกำร มีรำยละเอียดโดยสรุป
ดงัต่อไปนี ้

สมมติฐำนทีใ่ช้ในกำรประมำณกำรกระแสเงนิสดของกิจกำร 

1) รำยได้จำกกำรขำย 

กิจกำรเป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ผงพลำสติกพีวีซี (PVC) ไวนิลคลอไรดโ์มโนเมอร ์(Vinyl Chloride 
Monomer : VCM) โซดำไฟ (Caustic Soda : NaOH) และอีพิคลอโรไฮดริน (Epichlorohydrin: ECH) ทั้งนี ้
ที่ปรึกษำทำงกำรเงินพิจำรณำใชร้ะยะเวลำประมำณกำรกระแสเงินสดของกิจกำร (Forecasting period) 
เป็นระยะเวลำ 10 ปี ตัง้แต่ปี 2565 ถึง 2574 เพื่อใหม้ลูค่ำหุน้ของกิจกำรสำมำรถสะทอ้นแนวโนม้ของรำคำ
ขำยของผลิตภัณฑใ์นอนำคตในระยะยำวซึ่งมีกำรเปล่ียนแปลงตำมวฎัจักรรำคำไดอ้ย่ำงเหมำะสม โดยมี
สมมติฐำนกำรประมำณกำรรำยไดด้งันี ้

อัตรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำต่ำงประเทศ 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดป้ระมำณกำรรำยไดข้องกิจกำรโดยอำ้งอิงประมำณกำรรำคำขำยผลิตภณัฑซ์ึ่งจดัท ำ
ขึน้โดย NexantECA (Thailand) Limited (“NexantECA”) ซึ่งเป็นบริษัทที่ปรกึษำที่ใหค้  ำแนะน ำดำ้นขอ้มลู
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ในอตุสำหกรรมพลงังำนและปิโตรเคมี และอำ้งอิงขอ้มลูรำคำขำยจำกมมุมองของฝ่ำยบรหิำรของกิจกำรซึง่มี
ประสบกำรณ ์ควำมเชี่ยวชำญ และควำมคุน้เคยในธุรกจิและกำรก ำหนดรำคำขำย ซึ่งประมำณกำรรำคำขำย
ของแต่ละผลิตภัณฑจ์ะอยู่ในสกุลเงินดอลลำรส์หรฐั  ดังนั้นส ำหรบักำรประมำณกำรรำยไดข้องกิจกำรใน
อนำคต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินจึงไดพ้ิจำรณำอตัรำแลกเปล่ียนเงินตรำต่ำงประเทศ (บำทต่อดอลลำรส์หรฐั) 
ประกอบเพื่อค ำนวณหำรำยไดจ้ำกกำรขำยของกิจกำรในสกลุเงินบำท 

ทัง้นี ้ส ำหรบัสมมติฐำนอตัรำแลกเปล่ียนที่ใชใ้นช่วงระยะเวลำประมำณกำร ที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดพ้ิจำรณำ
ขอ้มูลอัตรำแลกเปล่ียนจำกธนำคำรแห่งประเทศไทยในช่วงปี 2561 ถึงปัจจุบัน โดยในช่วงระยะเวลำ 3 ปี 
ตั้งแต่วันที่  26 พฤศจิกำยน 2561 จนถึงวันที่  25 พฤศจิกำยน 2564 ค่ำเฉล่ียอัตรำแลกเปล่ียนเงินตรำ
ต่ำงประเทศมีค่ำเท่ำกบั 31.42 บำทต่อดอลลำรส์หรฐั ซึ่งที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดใ้ชส้มมติฐำนดงักล่ำวในกำร
ค ำนวณรำยไดใ้นสกลุเงินบำทตลอดระยะเวลำประมำณกำร 

ตำรำงแสดงอตัรำแลกเปล่ียน (บำทต่อดอลลำรส์หรฐั) ระหว่ำงปี 2561 จนถึงปัจจบุนั 

 
ท่ีมำ : ธนำคำรแห่งประเทศไทย 

ผลิตภัณฑ ์PVC 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอำ้งอิงรำคำขำยผลิตภัณฑ ์PVC ของกิจกำรในอนำคตโดยพิจำรณำใชป้ระมำณกำร
รำคำจำกทัง้ NexantECA เพื่อใหส้ำมำรถสะทอ้นแนวโนม้ของรำคำในตลำดโลกในอนำคตจำกมมุมองของ  
NexantECA ในฐำนะนักวิเครำะหท์ี่มีควำมเชี่ยวชำญในอุตสำหกรรมพลังงำนและปิโตรเคมี และจำกฝ่ำย
บริหำรของกิจกำร เพื่อใหส้ำมำรถสะทอ้นมมุมองของฝ่ำยบริหำรซึ่งมีประสบกำรณ์และมีควำมคุน้เคยกับ
กำรตัง้รำคำขำย PVC จรงิของกิจกำรซึ่งอำจมีควำมแตกต่ำงจำกรำคำในตลำดโลก  

ส ำหรบักำรประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำย ที่ปรึกษำทำงกำรเงินไดอ้ำ้งอิงขอ้มลูกำรประมำณกำรจำก
แผนกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกฝ่ำยบรหิำรของกิจกำร 
ประมำณกำรรำคำขำย 
หน่วย : ดอลลำรส์หรฐัต่อตนั 2565 2566 2567 2568 2569 
รำคำขำย PVC 1,132 976 974 980 1,015 
หน่วย : ดอลลำรส์หรฐัต่อตนั 2570 2571 2572 2573 2574 
รำคำขำย PVC 1,160 1,184 1,111 1,036 984 

ท่ีมำ : NexantECA, กิจกำร 

 

28.00

29.00

30.00

31.00

32.00

33.00

34.00

ม.ค. 61 มิ.ย. 61 พ.ย. 61 เม.ย. 62 ก.ย. 62 ก.พ. 63 ก.ค. 63 ธ.ค. 63 พ.ค. 64 ต.ค. 64

ค่ำเฉลี่ย 31.42 บำทต่อดอลลำรส์หรฐั 
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ประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำย 
หน่วย : ตนั 2565 2566 2567 2568 2569 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย PVC 318,900 318,900 318,900 301,186 318,900 
หน่วย : ตนั 2570 2571 2572 2573 2574 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย PVC 318,900 318,900 301,186 318,900 318,900 

ท่ีมำ : กิจกำร, ท่ีปรกึษำทำงกำรเงิน 
หมำยเหต ุ:  กิจกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑ์ PVC ทั้งประเภท (1) PVC ชนิดซัสเพนชั่น (PVC-S) และ (2) PVC ชนิดอีมัลชั่น (PVC-E) ซึ่ง
 ประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำย PVC-S คิดเป็นรอ้ยละ 89 ของปริมำณกำรจ ำหน่ำย PVC ทั้งหมด โดยรำคำขำยของ 
 PVC-E มีรำคำท่ีสูงกว่ำรำคำขำยของ PVC-S (ท่ีปรึกษำทำงกำรเงินได้อ้ำงอิงประมำณกำรรำคำขำยของ PVC-E จำก 
 NexantECA และกิจกำร เช่นเดียวกนั) 

ผลิตภัณฑ ์VCM 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอำ้งอิงรำคำขำยผลิตภณัฑ ์VCM ของกิจกำรในอนำคตโดยพิจำรณำใชป้ระมำณกำร
รำคำจำกทัง้ NexantECA เพื่อใหส้ำมำรถสะทอ้นแนวโนม้ของรำคำในตลำดโลกในอนำคตจำกมมุมองของ  
NexantECA ในฐำนะนักวิเครำะหท์ี่มีควำมเชี่ยวชำญในอุตสำหกรรมพลังงำนและปิโตรเคมี และจำกฝ่ำย
บริหำรของกิจกำร เพื่อใหส้ำมำรถสะทอ้นมมุมองของฝ่ำยบริหำรซึ่งมีประสบกำรณแ์ละมีควำมคุน้เคยกับ
กำรตัง้รำคำขำย VCM จรงิของกิจกำรซึ่งอำจมีควำมแตกต่ำงจำกรำคำในตลำดโลก  

ส ำหรบักำรประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำย ที่ปรึกษำทำงกำรเงินไดอ้ำ้งอิงขอ้มลูกำรประมำณกำรจำก
แผนกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกฝ่ำยบรหิำรของกิจกำร 
ประมำณกำรรำคำขำย 
หน่วย : ดอลลำรส์หรฐัต่อตนั 2565 2566 2567 2568 2569 
รำคำขำย VCM 924 797 796 799 831 
หน่วย : ดอลลำรส์หรฐัต่อตนั 2570 2571 2572 2573 2574 
รำคำขำย VCM 991 1,020 953 880 835 

ท่ีมำ : NexantECA, กิจกำร 

ประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำย 
หน่วย : ตนั 2565 2566 2567 2568 2569 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย VCM 67,210 67,210 67,210 63,476 67,210 
หน่วย : ตนั 2570 2571 2572 2573 2574 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย VCM 67,210 67,210 63,476 67,210 67,210 

ท่ีมำ : กิจกำร, ท่ีปรกึษำทำงกำรเงิน 

 
ผลิตภัณฑ ์NaOH 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอำ้งอิงรำคำขำยผลิตภณัฑ ์NaOH ของกิจกำรในอนำคตโดยใชร้ำคำประมำณกำรจำก
ฝ่ำยบริหำรของกิจกำรเพียงแหล่งขอ้มลูเดียว เนื่องจำกกิจกำรเป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำย NaOH รำยใหญ่ใน
ประเทศไทยซึ่งเป็นตลำดที่มีผูผ้ลิตรำยใหญ่นอ้ยรำยและกิจกำรไม่ไดม้ีกำรส่งออก NaOH ไปยงัต่ำงประเทศ 
ดงันัน้ กำรตัง้รำคำขำย NaOH ของกิจกำรจึงไม่ไดก้ ำหนดใหเ้ท่ำกบัรำคำตลำดโลก นอกจำกนี ้ลกัษณะกำร
จ ำหน่ำย NaOH ของกิจกำรจะเป็นกำรจ ำหน่ำยในปริมำณขนำดใหญ่ (Bulk volume sale) ซึ่งโดยทั่วไป
กิจกำรจะใหร้ำคำที่เป็นส่วนลดจำกรำคำตลำดโลก ดว้ยเหตุผลดงักล่ำว รำคำขำย NaOH ที่ประมำณกำร
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โดยฝ่ำยบริหำรจึงสำมำรถสะทอ้นกำรตัง้รำคำขำย NaOH ของกิจกำรในอนำคตไดด้ีกว่ำกำรอำ้งอิงข้อมูล
ประมำณกำรรำคำตลำดโลก  

ส ำหรบักำรประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำย ที่ปรึกษำทำงกำรเงินไดอ้ำ้งอิงขอ้มลูกำรประมำณกำรจำก
แผนกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกฝ่ำยบรหิำรของกิจกำร 

ประมำณกำรรำคำขำย 
หน่วย : ดอลลำรส์หรฐัต่อตนั 2565 2566 2567 2568 2569 
รำคำขำย NaOH 340 340 340 343 343 
หน่วย : ดอลลำรส์หรฐัต่อตนั 2570 2571 2572 2573 2574 
รำคำขำย NaOH 343 343 343 343 343 

ท่ีมำ : กิจกำร 

ประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำย 
หน่วย : ตนั 2565 2566 2567 2568 2569 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย NaOH 296,881 296,881 296,881 280,388 296,881 
หน่วย : ตนั 2570 2571 2572 2573 2574 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย NaOH 296,881 296,881 280,388 296,881 296,881 

ท่ีมำ : กิจกำร, ท่ีปรกึษำทำงกำรเงิน 

ผลิตภัณฑ ์ECH 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอำ้งอิงรำคำขำยผลิตภณัฑ ์ECH ของ ABT (บริษัทย่อยของกิจกำร) ในอนำคตโดยใช้
รำคำประมำณกำรจำกฝ่ำยบรหิำรของกิจกำรเพียงแหล่งขอ้มลูเดียว เนื่องจำก ABT เป็นผูผ้ลิตและจ ำหน่ำย 
ECH รำยใหญ่ที่สุดในภูมิภำคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ มีควำมเชี่ยวชำญในธุรกิจมำอย่ำงยำวนำนและ
โดยทั่วไปจะตัง้รำคำขำยผลิตภณัฑ ์ECH ซึ่งมิไดอ้ำ้งอิงใหเ้ท่ำกบัรำคำตลำดโลก ดว้ยเหตผุลดงักล่ำว รำคำ
ขำย ECH ที่ประมำณกำรโดยฝ่ำยบริหำรจึงสำมำรถสะทอ้นกำรตัง้รำคำขำย ECH ของกิจกำรในอนำคตได้
ดีกว่ำกำรอำ้งอิงขอ้มลูประมำณกำรรำคำตลำดโลก 

ส ำหรบักำรประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำย ที่ปรึกษำทำงกำรเงินไดอ้ำ้งอิงขอ้มลูกำรประมำณกำรจำก
แผนกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑจ์ำกฝ่ำยบรหิำรของกิจกำร 
ประมำณกำรรำคำขำย 
หน่วย : ดอลลำรส์หรฐัต่อตนั 2565 2566 2567 2568 2569 
รำคำขำย ECH 1,680 1,656 1,760 1,752 1,747 
หน่วย : ดอลลำรส์หรฐัต่อตนั 2570 2571 2572 2573 2574 
รำคำขำย ECH 1,747 1,747 1,747 1,747 1,747 

ท่ีมำ : กิจกำร 

ประมำณกำรปริมำณกำรจ ำหน่ำย 
หน่วย : ตนั 2565 2566 2567 2568 2569 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย ECH 108,248 113,661 119,344 113,333 119,344 
หน่วย : ตนั 2570 2571 2572 2573 2574 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย ECH 119,344 119,344 113,333 119,344 119,344 

ท่ีมำ : กิจกำร, ท่ีปรกึษำทำงกำรเงิน 
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ผลิตภัณฑอ์ื่น 

ผลิตภัณฑอ์ื่นของกิจกำรซึ่งกิจกำรสำมำรถจ ำหน่ำยใหแ้ก่กลุ่มลูกคำ้ที่สนใจ ประกอบไปดว้ย คลอรีน ก๊ำซ
ไฮโดรเจน และโซเดียมไฮโปคลอไรท ์เป็นตน้ ซึ่งก๊ำซไฮโดรเจน และโซเดียมไฮโปคลอไรทเ์ป็นผลิตภณัฑผ์ล
พลอยได ้(By-product) ที่เกิดจำกกระบวนกำรผลิตผลิตภัณฑห์ลักจำกโรงงำนของกิจกำร โดยหำกอำ้งอิง
ขอ้มลูในอดีต ในช่วงปี 2559 ถึง 2563 กิจกำรมีสดัส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑอ์ื่นๆ ต่อรำยไดจ้ำกกำร
ขำยผลิตภณัฑห์ลกั (PVC, VCM, NaOH และ ECH) เท่ำกับรอ้ยละ 0.4 รอ้ยละ 0.4 รอ้ยละ 0.5 รอ้ยละ 0.7 
และ รอ้ยละ 0.4 ตำมล ำดบั ซึ่งที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดป้ระมำณกำรรำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑอ์ื่นๆ 
ของกิจกำรในช่วงระยะเวลำกำรประมำณโดยอำ้งอิงค่ำเฉล่ียของอตัรำส่วนดงักล่ำวในช่วงปี 2559 ถึง 2563 
ซึ่งมีค่ำเท่ำกบัรอ้ยละ 0.5 ต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยผลิตภณัฑห์ลกัตลอดระยะเวลำประมำณกำร 
สมมติฐำนกำรประมำณกำร 2559 2560 2561 2562 2563 
อัตรำส่วนรำยไดจ้ำกกำรขำย
ผลิตภัณฑอ่ื์นๆ ต่อรำยไดจ้ำก
ก ำ ร ข ำ ย ผ ลิ ต ภัณฑ์ ห ลั ก  
(รอ้ยละ) 

0.4 0.4 0.5 0.7 0.4 

สรุปรำยได้จ ำแนกตำมประเภทของผลิตภัณฑ ์

ข้อมูลในอดีต 
หน่วย : ล้ำนบำท 2559 2560 2561 2562 2563 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  PVC 9,369 9,858 8,981 9,047 9,298 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  NaOH 2,225 4,082 4,022 2,753 2,015 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  VCM 1,516 1,667 1,492 1,450 1,333 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  ECH 2,487 3,596 5,349 5,230 4,192 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑอ่ื์น 61 79 102 126 68 
รำยได้จำกกำรขำย 15,658 19,282 19,946 18,606 16,906 

หมำยเหต ุ:  ข้อมูลรำยได้จ ำแนกตำมผลิตภัณฑ์ของกิจกำรเปิดเผยอยู่ในค ำอธิบำยและวิเครำะห์ของฝ่ำยจัดกำรประจ ำปี (Yearly 
 Management Discussion and Analysis) จึงยงัไม่มีขอ้มลูส ำหรบัปี 2564  

ข้อมูลประมำณกำรส ำหรับปี 2565 - 2574 
หน่วย : ล้ำนบำท 2565 2566 2567 2568 2569 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  PVC 11,599 10,044 10,029 9,541 10,447 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  NaOH 3,169 3,176 3,173 3,022 3,200 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  VCM 1,951 1,684 1,680 1,593 1,754 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  ECH 5,713 5,914 6,598 6,238 6,551 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑอ่ื์น 108 100 103 98 106 
รำยได้จำกกำรขำย 22,539 20,917 21,583 20,491 22,057 
หน่วย : ล้ำนบำท 2570 2571 2572 2573 2574 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  PVC 11,939 12,179 10,822 10,703 10,197 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  NaOH 3,200 3,200 3,022 3,200 3,200 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  VCM 2,092 2,154 1,901 1,859 1,763 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำย  ECH 6,551 6,551 6,221 6,551 6,551 
รำยไดจ้ำกกำรจ ำหน่ำยผลิตภณัฑอ่ื์น 114 116 106 107 104 
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รำยได้จำกกำรขำย 23,895 24,199 22,071 22,420 21,816 
หมำยเหต ุ:  อำ้งอิงอตัรำแลกเปล่ียน 31.42 บำทต่อดอลลำรส์หรฐั  

2) ต้นทุนกำรขำยสินค้ำและก ำไรขั้นต้น  

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดป้ระมำณกำรตน้ทุนกำรขำยสินคำ้และก ำไรขัน้ตน้ของกิจกำร (ก่อนหกัค่ำเส่ือมรำคำ
และค่ำตดัจ ำหน่ำย) ในช่วงระยะเวลำประมำณกำรโดยพิจำรณำอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของกิจกำรในอดีต  ในช่วง
ระหว่ำงปี 2559 – 2563 ซึ่งมีอัตรำก ำไรขั้นตน้ (ก่อนหักค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย) เท่ำกับรอ้ยละ 
22.9 รอ้ยละ 26.4 รอ้ยละ 27.6 รอ้ยละ 30.4 และรอ้ยละ 29.8 ตำมล ำดบั และอตัรำก ำไรขัน้ตน้ส ำหรบังวด 
9 เดือนแรกปี 2564 ที่รอ้ยละ 41.9 (ที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดพ้ิจำรณำและแยกค ำนวณค่ำเส่ือมรำคำและค่ำ
ตดัจ ำหน่ำยโดยมีรำยละเอียดตำมขอ้ 6) 

ขอ้มลูอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในอดีตระหว่ำงปี 2559 – 2563 และ 9 เดือนแรกปี 2564 
หน่วย : ร้อยละ 2559 2560 2561 2562 2563 9 เดือน 2564 
อตัรำก ำไรขัน้ตน้  22.9 26.4 27.6 30.4 29.8 41.9 

หมำยเหต ุ: อตัรำก ำไรขัน้ตน้ก่อนหกัค่ำเสือ่มรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 

ทัง้นี ้ตำมตำรำงขำ้งตน้จะเห็นไดว้่ำ อตัรำก ำไรขัน้ตน้ของกิจกำรเพิ่มสงูขึน้อย่ำงเป็นประวตัิกำรณใ์นช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2564 มำอยู่ที่ระดบัรอ้ยละ 41.9 (เป็นระดับที่สงูที่สุดหำกพิจำรณำขอ้มลูอัตรำก ำไรขัน้ตน้
ของกิจกำรยอ้นหลัง 15 ปี ตัง้แต่ปี 2549 จนถึงปัจจุบัน) โดยสถำนกำรณด์ังกล่ำวสำมำรถอธิบำยไดจ้ำก
หลำยปัจจยัที่เกิดขึน้และมีผลกระทบต่อรำคำขำยผลิตภณัฑข์องกิจกำรในช่วงปี 2564 ซึ่งไดแ้ก่ (1) ปัจจยั
ดำ้นรำคำน ำ้มนัในตลำดโลกที่เพิ่มสงูขึน้อย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ตน้ปี 2564 เนื่องจำกน ำ้มนัเป็นผลิตภณัฑต์น้น ำ้
ของเอทิลีน (Ethylene) ซึ่งเป็นวตัถุดิบหลกัในกำรผลิตผลิตภณัฑห์ลกัของกิจกำร ซึ่งไดแ้ก่ PVC และ VCM 
จึงส่งผลใหร้ำคำของ PVC และ VCM ในตลำดโลกเพิ่มสงูขึน้ในทิศทำงเดียวกนั (2) ภยัธรรมชำติจำกพำยฤุดู
หนำวซึ่งส่งผลใหป้ระเทศสหรฐัอเมริกำมีสภำพอำกำศหนำวเย็นอย่ำงเป็นประวตัิกำรณใ์นรอบ 30 ปี (Polar 
vortex) ในช่วงเดือนกมุภำพนัธถ์ึงกรกฎำคม 2564 (3) ภยัพิบตัิทำงธรรมชำติจำกเฮอริเคนไอดำ้ที่ขึน้ฝ่ังทำง
ประเทศสหรฐัอเมรกิำในช่วงเดือนสิงหำคมถึงกนัยำยน 2564 ซึ่งปัจจยัเรื่องภยัธรรมชำติทัง้ 2 ปัจจยัดงักล่ำว
ไดส่้งผลกระทบต่อโรงงำนผลิต PVC, VCM และ NaOH ในประเทศสหรฐัอเมรกิำซึ่งเป็นผูผ้ลิตเคมีภณัฑห์ลกั
ของโลก ท ำใหโ้รงงำนไม่สำมำรถด ำเนินกำรผลิตไดต้ำมปกติ จึงส่งผลกระทบต่ออุปทำนของ PVC, VCM 
และ NaOH ในตลำดโลกอย่ำงมีนัยส ำคัญ ในขณะที่อุปสงค์ของ PVC, VCM และ NaOH ยังคงอยู่ใน
ระดบัสงูภำยหลงัจำกกำรทยอยฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและกิจกรรมทำงเศรษฐกิจจำกปี 2563 โดยเฉพำะอย่ำง
ยิ่งในภูมิภำคเอเชีย ควำมแตกต่ำงของอุปสงคแ์ละอุปทำนจึงส่งผลใหร้ำคำตลำดโลกของ PVC, VCM และ 
NaOH ปรบัตวัเพิ่มสงูขึน้ต่อเนื่องตลอดปี 2564 และรำคำขำยของกิจกำรดว้ยเช่นกัน ในขณะเดียวกัน กำร
ปรบัเพิ่มขึน้ของรำคำ ECH มีสำเหตหุลกัจำกกำรปรบัตวัสงูขึน้ของรำคำกลีเซอรีน (Glycerin) ซึ่งเป็นวตัถดุิบ
หลกัของ ECH ที่ปรบัตวัสงูขึน้ตำมรำคำน ำ้มนัโลก รวมทัง้อุปสงคข์อง ECH เพิ่มสงูขึน้จำกควำมตอ้งกำรใช ้
Epoxy Resin ซึ่งเป็นผลิตภณัฑป์ลำยน ำ้หลกัของ ECH ที่ขยำยตวัจำกกำรฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกและกำร
ผ่อนปรนมำตรกำรควบคมุโรค COVID-19   

นอกจำกนี ้กอปรกบัค่ำเงินบำทไทยที่อ่อนตวัลงอย่ำงต่อเนื่องตัง้แต่ชว่งเดือนมนีำคม 2564 จนถึงช่วงตลุำคม 
2564 (สำเหตจุำกกำรแพร่ระบำดระลอกใหญ่ของโรค COVID-19 ในประเทศไทยและเป็นเหตใุหม้ีมำตรกำร
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ควบคุมโรค COVID-19 เช่น กำรปิดเมือง) จึงท ำใหร้ำยไดท้ี่บริษัทไดร้บัในสกุลเงินไทยบำทเพิ่มสูงขึน้และ
ส่งผลใหก้ ำไรขัน้ตน้เพิ่มสงูขึน้จำกปัจจยัเรื่องอตัรำแลกเปล่ียนเช่นเดียวกนั   

อย่ำงไรก็ตำม ที่ปรึกษำทำงกำรเงินคำดว่ำสถำนกำรณด์ังกล่ำวจะเริ่มทยอยกลับสู่สภำวะปกติในปี 2565 
เนื่องจำกรำคำน ำ้มนัที่มีแนวโนม้จะย่อตวัลงจำกปี 2564 (ทัง้นี ้ปัจจยัเรื่องรำคำน ำ้มนัมีควำมผนัผวนอย่ำง
รุนแรง โดยรำคำน ำ้มนัในตลำดโลกไดย้่อตวัลงกว่ำรอ้ยละ 10 ในวนัท่ี 27 พฤศจิกำยน 2564 จำกข่ำวกำรเริม่
แพร่ระบำดของ COVID-19 สำยพันธุ์ใหม่) รวมถึงปัจจัยเรื่องภัยธรรมชำติและสภำพอำกำศที่กระทบต่อ
กระบวนกำรผลิตและอุปทำนของผลิตภณัฑเ์ป็นเพียงผลกระทบระยะสัน้เท่ำนัน้และเริ่มคล่ีคลำยตัง้แต่ไตร
มำสที่ 3 ของปี 2564 จึงมีแนวโนม้ที่รำคำในกลุ่มผลิตภณัฑไ์วนิล ไดแ้ก่ PVC, VCM และ NaOH จะลดต ่ำลง
จำกปี 2564 ถึงแมว้่ำจะยงัคงมีควำมตอ้งกำรผลิตภณัฑอ์ยู่ในระดบัสงูในภูมิภำคเอเชียโดยเฉพำะประเทศ
จีนและประเทศอินเดีย  

ทัง้นี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดพ้ิจำณำขอ้มลูขำ้งตน้ดงักล่ำวเพื่อประมำณกำรตน้ทนุขำยสินคำ้และก ำไรขัน้ตน้
ของกิจกำรในช่วงระยะเวลำประมำณกำรดงันี ้

-  ในปี 2565 (ระยะสั้น 1 ปี ในอนำคต) ที่ปรึกษำทำงกำรเงินค ำนวณก ำไรขั้นต้นในปี 2565 อ้ำงอิง
 สมมติฐำนจำกอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในชว่ง 9 เดือนปี 2564 ประกอบกบัขอ้มลูอตัรำก ำไรขัน้ตน้ในปี 2563  ซึ่ง
 มีค่ำเฉล่ียเท่ำกับรอ้ยละ 35.9 โดยสำเหตุที่ใช้ข้อมูลดังกล่ำวเพื่อสะท้อนสภำวะกำรณ์ที่รำคำขำย
 ผลิตภัณฑท์ี่ยังอำจอยู่ในระดบัสงูจำกปี 2564 แต่มีกำรทยอยปรบัตวัลดลงของรำคำตำมกำรคล่ีคลำย
 ของปัญหำที่กระทบต่อกำรอปุทำนในตลำดโลก 

-  ในปี 2566 – 2568 ที่ปรึกษำทำงกำรเงินค ำนวณก ำไรขั้นตน้โดยอำ้งอิงสมมติฐำนค่ำเฉล่ียอัตรำก ำไร
 ขัน้ตน้ในปี 2561 – 2563 (3 ปียอ้นหลงั) ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 29.3  

-  ในปี 2569 – 2574 ที่ปรึกษำทำงกำรเงินค ำนวณก ำไรขั้นตน้โดยอำ้งอิงสมมติฐำนค่ำเฉล่ียอัตรำก ำไร
 ขัน้ตน้ในปี 2559 – 2563 (5 ปียอ้นหลงั) ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 27.4 ซึ่งสะทอ้นถึงอตัรำก ำไรขัน้ตน้ของกิจกำร
 ซึ่งมีธุรกิจหลักที่มีลักษณะเป็นธุรกิจสินคำ้โภคภัณฑ ์ (Commodity products) ซึ่งมีแนวโนม้ที่รำคำจะ
 เคล่ือนท่ีเขำ้สู่ค่ำเฉล่ียในระยะยำวตำมหลกัควำมระมดัระวงั (Conservative basis) ในกำรประมำณกำร 

3) รำยได้อื่น 

รำยไดอ้ื่นของกิจกำรประกอบไปดว้ย ดอกเบีย้รบัจำกเงินฝำกธนำคำรและสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียน
ระยะสัน้ ก ำไร (ขำดทนุ) จำกอตัรำแลกเปล่ียน และ ก ำไร (ขำดทนุ) จำกกำรปรบัมลูค่ำยตุิธรรมอนพุนัธ ์เป็น
ตน้  

ส ำหรบักำรประมำณกำรดอกเบีย้รบัในอนำคต ที่ปรึกษำทำงกำรเงินอำ้งอิงข้อมูลอัตรำดอกเบีย้ที่แทจ้ริง 
(Effective interest rate) ที่กิจกำรไดร้ับในช่วงระหว่ำง ปี 2561 ถึง 2563 ซึ่งสะท้อนถึงสถำนกำรณอ์ัตรำ
ดอกเบีย้และผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตรำสำรหนีร้ะยะสั้นไดด้ีกว่ำ โดยค ำนวณจำกดอกเบีย้รบัต่อ
ยอดเงินฝำกธนำคำรและสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนระยะสัน้ ซึ่งในระหว่ำงปี 2561 – 2563 มีค่ำเท่ำกบั
รอ้ยละ 1.2 รอ้ยละ 1.5 และเท่ำกับรอ้ยละ 1.0 ตำมล ำดบั ที่ปรกึษำทำงกำรเงินจึงไดป้ระมำณกำรดอกเบีย้
รบัจำกเงินฝำกธนำคำรและสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนระยะสัน้ของกิจกำรในอนำคต โดยอำ้งอิงค่ำเฉล่ีย
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ของอัตรำส่วนดังกล่ำวในช่วงปี 2561 – 2563 ซึ่งมีค่ำเท่ำกับรอ้ยละ 1.2 ของยอดเงินฝำกธนำคำรและ
สินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนระยะสัน้ 

ขอ้มลูอตัรำดอกเบีย้รบัที่แทจ้ริงระหว่ำงปี 2561 – 2563  
หน่วย : ร้อยละ 2561 2562 2563 
อตัรำส่วนดอกเบีย้รบัจำกเงินฝำกธนำคำรและสินทรพัย์
ทำงกำรเงินหมุนเวียนระยะสั้นต่อยอดเงินฝำกธนำคำร
และสินทรพัยท์ำงกำรเงินหมนุเวียนระยะสัน้ 

1.2 1.5 1.0 

ทัง้นี ้ส ำหรบัรำยกำรรำยไดอ้ื่น เช่น ก ำไร (ขำดทุน) จำกอตัรำแลกเปล่ียน และ ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรปรบั
มูลค่ำยุติธรรมอนุพันธ์ เป็นต้น เป็นรำยกำรที่มีควำมผันผวนสูงในแต่ละปีตำมปัจจัยต่ำงๆ เช่น อัตรำ
แลกเปล่ียน หรือมลูค่ำตลำดของอนุพนัธ ์เป็นตน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินจึงประมำณกำรรำยกำรดงักล่ำวใน
อนำคตใหเ้ท่ำกับศูนยต์ำมหลักกำรประมำณกำรดว้ยควำมระมดัระวงั นอกจำกนี ้ที่ปรึกษำทำงกำรเงินได้
ประมำณกำรรำยกำรรำยได้อื่นซึ่งไม่มีนัยส ำคัญเท่ำกับศูนยต์ลอดระยะเวลำประมำณกำรในอนำคต
เช่นเดียวกนั  

4) ค่ำใช้จ่ำยในกำรจัดจ ำหน่ำย 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินประมำณกำรค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัจ ำหน่ำยในช่วงระยะเวลำประมำณกำรโดยพิจำรณำ
ขอ้มลูอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัจ ำหน่ำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ที่เกิดขึน้จรงิในอดีตในช่วงระหว่ำง
ปี 2559 – 2563 ซึ่งเท่ำกบัรอ้ยละ 4.7 รอ้ยละ 4.5 รอ้ยละ 4.2 รอ้ยละ 4.7 และรอ้ยละ 4.8 ตำมล ำดบั โดยที่
ปรกึษำทำงกำรเงินอำ้งอิงค่ำเฉล่ียอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัจ ำหน่ำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ในช่วง
ระยะเวลำ 5 ปีดงักล่ำว ซึ่งมีค่ำเท่ำกบัรอ้ยละ 4.6 ในกำรประมำณกำรในอนำคต 

ขอ้มลูอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัจ ำหน่ำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ระหว่ำงปี 2559 - 2563 
หน่วย : ร้อยละ 2559 2560 2561 2562 2563 
อตัรำส่วนคำ่ใชจ้่ำยในกำรจัด
จ ำหน่ำยต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้  

4.7 4.5 4.2 4.7 4.8 

5) ค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำร 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินประมำณกำรค่ำใช้จ่ำยในกำรบริหำรของกิจกำร (ก่อนหักค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตัด
จ ำหน่ำย) ในช่วงระยะเวลำประมำณกำรโดยพิจำรณำอำ้งอิงขอ้มูลอัตรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรต่อ
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ที่เกิดขึน้จริงในอดีตในช่วงระหว่ำงปี 2559 – 2563 ซึ่งเท่ำกับรอ้ยละ 2.6 รอ้ยละ 
3.1 รอ้ยละ 1.9 รอ้ยละ 2.6 รอ้ยละ 2.2 ตำมล ำดับ โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินอ้ำงอิงค่ำเฉล่ียอัตรำส่วน
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบรหิำรต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ในช่วงระยะเวลำ 5 ปีดงักล่ำว ซึ่งมีค่ำเท่ำกบัรอ้ยละ 2.5 
ในกำรประมำณกำรในอนำคต (ที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดพ้ิจำรณำและแยกค ำนวณค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยโดยมีรำยละเอียดตำมขอ้ 6) 

ขอ้มลูอตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรต่อรำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้ระหว่ำงปี 2559 - 2563 
หน่วย : ร้อยละ 2559 2560 2561 2562 2563 
อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำรต่อ
รำยไดจ้ำกกำรขำยสินคำ้  

2.6 3.1 1.9 2.6 2.2 
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6) ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตัดจ ำหน่ำย 

ค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยของกิจกำรค ำนวณจำกสินทรพัยถ์ำวรและสินทรพัยไ์ม่มีตวัตนของกิจกำร
ซึ่งประกอบไปดว้ย ส่วนปรบัปรุงที่ดินเช่ำ อำคำรโรงงำน เครื่องจกัรและอุปกรณ ์เครื่องตกแต่ง ติดตัง้และ
เคร่ืองใชส้ ำนกังำน ยำนพำหนะ สิทธิบตัรกำรผลิต ลิขสิทธ์ิซอฟตแ์วร ์และ สินทรพัยสิ์ทธิกำรใช ้(Rights of 
Use) ซึ่งกำรประมำณกำรค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยไดค้  ำนวณโดยวิธีเสน้ตรงตำมอำยกุำรใชง้ำนของ
สินทรพัยแ์ต่ละประเภท ซึ่งมีอำยกุำรใชง้ำนตัง้แต่ 3 – 50 ปี  

นอกจำกนี ้เนื่องจำกกิจกำรไดม้ีแผนกำรลงทนุเพิ่มเติมเพื่อซ่อมแซมและบ ำรุงทดแทนสินทรพัยท์ี่เส่ือมสภำพ 
ในอนำคต ที่ปรกึษำทำงกำรเงินจงึไดป้ระมำณกำรค่ำเส่ือมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำยส ำหรบัสินทรพัยท์ี่กิจกำร
จะลงทุนเพิ่มเติมดังกล่ำว โดยอ้ำงอิงค่ำเฉล่ียอำยุกำรใชง้ำนของสินทรัพยถ์ำวรที่ เท่ำกับ 20 ปี (โปรดดู
รำยละเอียดแผนกำรลงทนุของกิจกำรเพิ่มเติมในขอ้ 8)  

7) ดอกเบีย้จ่ำย 

ณ วนัท่ี 30 กนัยำยน 2564 กิจกำรไม่มียอดเงินกูย้ืมระยะสัน้และระยะยำวจำกสถำบนักำรเงนิ และเนื่องจำก
กิจกำรมีเงินสดคงเหลือเพียงพอส ำหรบังบประมำณกำรลงทุนเพื่อซ่อมแซมและบ ำรุงทดแทนสินทรัพยท์ี่
เส่ือมสภำพในอนำคต ดงันัน้ กิจกำรจึงไม่มีควำมจ ำเป็นในกำรกูย้ืมเงินในอนำคต อย่ำงไรก็ตำม กิจกำรมี
ยอดภำระหนีสิ้นในรูปแบบของหนีสิ้นตำมสัญญำเช่ำซึ่งบนัทึกอยู่ในงบกำรเงินตำมมำตรฐำนกำรรำยงำน
ทำงกำรเงิน ฉบับที่ 16 เรื่องสัญญำเช่ำ โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินไดพ้ิจำรณำขอ้มูลทำงกำรเงินในปี 2563 
และค ำนวณอัตรำดอกเบีย้จ่ำยที่เท่ำกับประมำณรอ้ยละ 2.7 และไดป้ระมำณกำรดอกเบีย้จ่ำยในอนำคต
จำกหนีสิ้นตำมสญัญำเช่ำอำ้งอิงอตัรำดอกเบีย้ดงักล่ำว  

8) เงนิลงทนุ 

กิจกำรมีแผนกำรลงทนุเพิ่มเติมเพื่อซ่อมแซมและบ ำรุงทดแทนสินทรพัยท์ี่เส่ือมสภำพในอนำคต ซึ่งประกอบ
ไปดว้ยกำรลงทุนเพื่อปรบัปรุงเครื่องจกัรที่ใชใ้นกำรผลิต กำรลงทุนเพื่อปรบัปรุง พฒันำ อำคำรและโรงงำน 
รวมถึงค่ำใชจ้่ำยกำรลงทุนในทรพัยสิ์นไม่มีตวัตน เช่น โปรแกรมซอฟตแ์วร ์เป็นตน้ ซึ่งกิจกำรจะมีกำรลงทนุ
เพื่อซ่อมแซมและบ ำรุงสินทรพัยท์กุๆปี และจะมีแผนกำรซ่อมบ ำรุงครัง้ใหญ่ทุกๆ 4 ปี (Major overhaul) โดย
ที่ปรกึษำทำงกำรเงินอำ้งอิงขอ้มลูเงินลงทนุในแต่ละปีจำกแผนกำรลงทนุเบือ้งตน้ท่ีไดร้บัจำกกิจกำร  

ขอ้มลูประมำณกำรแผนกำรลงทนุระหว่ำงปี 2565 - 2574 
หน่วย : ล้ำนบำท 2565 2566 2567 2568 2569 
เงินลงทนุ  840 806 801 1,088 794 
หน่วย : ล้ำนบำท 2570 2571 2572 2573 2574 
เงินลงทนุ 808 818 1,141 838 848 

ท่ีมำ : กิจกำร, ท่ีปรกึษำทำงกำรเงิน 
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9) เงนิทุนหมนุเวียน 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินประมำณกำรเงินทุนหมนุเวียนแต่ละประเภทของกิจกำรในช่วงระยะเวลำกำรประมำณ
กำรโดยอำ้งอิงขอ้มลูเงินทุนหมนุเวียนในระหว่ำงปี 2559 – 2563 ซึ่งสำมำรถแสดงส่วนประกอบของเงินทนุ
หมนุเวียนไดด้งันี ้
หน่วย : วัน ระยะเวลำเงินทุนหมุนเวียน 
ระยะเวลำเก็บหนีจ้ำกลกูคำ้ 50.3 
ระยะเวลำหมนุเวียนสินคำ้คงเหลือ 28.9 
ระยะเวลำช ำระหนีแ้ก่เจำ้หนีก้ำรคำ้ 39.3 

สรุปประมำณกำรทำงกำรเงนิ 
หน่วย : ล้ำนบำท 2565 2566 2567 2568 2569 
รำยไดจ้ำกกำรขำย 22,539 20,916 21,583 20,491 22,057 
รำยไดอ่ื้น 233 287 330 369 405 
รวมรำยได้ 22,772 21,204 21,913 20,861 22,463 
ตน้ทนุกำรขำย 15,981 16,362 16,872 15,921 16,556 
ก ำไรข้ันต้น 6,791 4,842 5,041 4,940 5,907 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัจ ำหน่ำย 1,032 958 988 938 1,010 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร 619 579 588 529 569 
ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้และภำษี 5,141 3,305 3,465 3,473 4,328 
ดอกเบีย้จ่ำย 39 34 30 26 22 
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ 765 556 584 621 861 
ก ำไรสุทธิ 4,337 2,715 2,851 2,827 3,445 
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 1,585 1,625 1,655 1,445 568 
ก ำไรก่อนหักดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) 

6,725 4,930 5,120 4,918 4,896 

หน่วย : ล้ำนบำท 2570 2571 2572 2573 2574 
รำยไดจ้ำกกำรขำย 23,895 24,199 22,071 22,420 21,816 
รำยไดอ่ื้น 442 481 520 558 596 
รวมรำยได้ 24,337 24,680 22,591 22,978 22,412 
ตน้ทนุกำรขำย 17,923 18,166 16,528 16,768 16,371 
ก ำไรข้ันต้น 6,414 6,514 6,063 6,209 6,041 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรจดัจ ำหน่ำย 1,094 1,108 1,011 1,027 999 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร 616 625 573 583 568 
ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้และภำษี 4,704 4,782 4,479 4,600 4,474 
ดอกเบีย้จ่ำย 18 14 9 5 2 
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ 937 954 894 919 895 
ก ำไรสุทธิ 3,749 3,814 3,576 3,676 3,578 
ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย 603 627 535 523 563 
ก ำไรก่อนหักดอกเบีย้ ภำษี ค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำย (EBITDA) 

5,307 5,408 5,014 5,122 5,038 
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อัตรำคิดลด 

ในกำรค ำนวณอตัรำคิดลดซึ่งเป็นปัจจยัส ำคญัที่น ำมำใชใ้นกำรค ำนวณมลูค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสดและมลูคำ่
สดุทำ้ย (Terminal value) เพื่อใหไ้ดม้ลูค่ำของกิจกำร อตัรำคิดลดดงักล่ำวจะอยู่ในรูปแบบของตน้ทุนทำงกำรเงิน
ถัวเฉล่ียถ่วงน ำ้หนัก (Weighted Average Cost of Capital: WACC) ซึ่งมีวิธีค  ำนวณส่วนประกอบของอตัรำคิด
ลดอำ้งอิงจำกอัตรำส่วนผลตอบแทนของส่วนผูถื้อหุน้ (Cost of equity : Ke) (ค ำนวณตำมแบบจ ำลองทำงกำร
เงิน Capital Asset pricing Model : CAPM) และ อัตรำส่วนผลตอบแทนของส่วนหนี ้สิน (Cost of debt : Kd) 
ตำมรำยละเอียด ดงันี ้

WACC = Ke*(1 – (D / (D + E)) + Kd*(1 - T)*(D / (D + E)) 
 

ซึ่งแต่ละปัจจยัมีนิยำม และวิธีกำรค ำนวณดงันี ้
Ke =   อัตรำผลตอบแทนส่วนผูถื้อหุน้ ซึ่งอำ้งอิงกำรค ำนวณตำมแบบจ ำลองทำงกำรเงิน Capital Asset 

  Pricing Model (“CAPM”) ดงันี ้Ke = Rf + β*(Rm - Rf) 

Rf =  Risk-free rate หรือ อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทุนในตรำสำรระยะยำวที่มีควำมเส่ียงต ่ำที่สุดใน
 ประเทศนั้นๆ ซึ่งสำมำรถอ้ำงอิงได้จำกกำรลงทุนในพันธบัตรรัฐบำลไทยอำยุ 15 ปี ซึ่งมีอัตรำ
 ผลตอบแทนเท่ำกบัประมำณรอ้ยละ 2.60 
 ท่ีมำ: สมำคมตลำดตรำสำรหนีไ้ทย (ThaiBMA) ณ วนัท่ี 24 พฤศจิกำยน 2564 

β (เบตำ้) =  ค่ำสัมประสิทธ์ิควำมแปรปรวนของกำรเปล่ียนแปลงระหว่ำงรำคำหุ้นของบริษัทและดัชนีตลำด
 หลกัทรพัยใ์นประเทศที่หุน้นัน้จดทะเบียนอยู่ (Levered Beta) ทั้งนี ้ข้อมูลเบต้ำของกิจกำรเมื่ อ
 ค ำนวณในระยะเวลำ 5 ปียอ้นหลงั มีค่ำเท่ำกบั 1.039 เท่ำ  
 ท่ีมำ : Bloomberg ณ วนัท่ี 24 พฤศจิกำยน 2564 

Rm =  Market return หรือ อัตรำผลตอบแทนเฉล่ียต่อปีจำกกำรลงทุนในดัชนีตลำดหลักทรพัยฯ์ ตลอด
 ระยะเวลำ 15 ปี ซึ่งเท่ำกบัประมำณรอ้ยละ 10.07 ต่อปี  
 ท่ีมำ: Bloomberg ณ วนัท่ี 24 พฤศจิกำยน 2564  

Kd =  อตัรำดอกเบีย้เงินกูย้ืมระยะยำวของบรษิัท 

T  =  อตัรำภำษีเงินไดน้ติิบคุคล (Effective Tax Rate) เท่ำกบัรอ้ยละ 20.00 

D/(D+E) =  สัดส่วนของหนีสิ้นที่มีภำระดอกเบีย้ต่อผลรวมของมลูค่ำตลำดของส่วนของผูถื้อหุน้และหนีสิ้นที่มี
 ภำระดอกเบีย้ตำมเป้ำหมำยที่ตั้งไว้ของผู้บริหำร ซึ่งส ำหรับกิจกำรมีค่ำเท่ำกับ 0 ซึ่งสะท้อนถึง
 สถำนกำรณปั์จจบุนัของกิจกำรซึ่งไม่มีเงนิกูย้ืมจำกสถำบนักำรเงนิ และมีเงินสดเพียงพอส ำหรบัแผน
 ลงทนุเพื่อซ่อมแซมบ ำรุงทรพัยสิ์นในอนำคต 

สรุปกำรค ำนวณต้นทนุทำงกำรเงนิถัวเฉลี่ยถ่วงน ้ำหนัก (WACC) 
รำยกำร หน่วย  

อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุที่ไม่มีควำมเสี่ยง (Rf) รอ้ยละ 2.60 
อตัรำผลตอบแทนจำกกำรลงทนุในดชันีตลำดหลกัทรพัย ์(Rm) รอ้ยละ 10.07 
Rm - Rf รอ้ยละ 7.47 

β (เบตำ้) เท่ำ 1.039 
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Cost of Equity (Ke) รอ้ยละ 10.36 
Cost of Debt (Kd) รอ้ยละ - (กิจกำรไม่มีเงินกูย้ืม) 
E/(D+E) รอ้ยละ 100.0 
D/(D+E) รอ้ยละ 0 
อตัรำภำษี (T) รอ้ยละ 20.0 
WACC รอ้ยละ 10.36 

ทัง้นี ้ในกำรค ำนวณมลูค่ำของกิจกำร ที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดป้ระมำณกำรกระแสเงินสดในอนำคตเป็นระยะเวลำ 
10 ปี (ปี 2565 ถึง ปี 2574) และค ำนวณมลูค่ำสดุทำ้ยของกิจกำร (Terminal value) ซึ่งเป็นมลูค่ำประมำณกำรที่
รวมมูลค่ำกระแสเงินสดของกิจกำรต่อเนื่องเป็นระยะเวลำที่ไม่สิน้สุดในอนำคต (Going concern basis) ทั้งนี ้
ส ำหรบัสมมติฐำนกำรประมำณกำรมลูค่ำสดุทำ้ยของกิจกำร ที่ปรกึษำทำงกำรเงินประมำณกำรอตัรำกำรเติบโต
ระยะยำว (Terminal growth rate) ภำยหลังจำกปี 2574 ซึ่งเป็นปีสุดท้ำยของกำรประมำณกำรไว้ที่รอ้ยละ 0 
เพื่อใหเ้ป็นตำมหลกัควำมระมดัระวงั (Conservative basis) เนื่องจำกธุรกิจของกิจกำรมีผลิตภณัฑห์ลกัซึ่งมีรำคำ
ขำยผันผวนตำมอุปสงคแ์ละอุปทำนตำมตลำดโลก เปล่ียนแปลงไปในแต่ละช่วงเวลำตำมวัฏจักรรำคำ ดังนั้น
รำคำขำยผลิตภณัฑห์ลักของกิจกำรจึงมิไดม้ีแนวโนม้ที่จะปรบัตวัขึน้อย่ำงต่อเนื่องในทุกๆ ปี นอกจำกนีส้  ำหรบั
ปัจจัยดำ้นปริมำณกำรผลิต ในปัจจุบันกิจกำรมีกำรใช้ก ำลังกำรผลิตใกลเ้ต็มก ำลังกำรผลิตสูงสุดแลว้ และ
แผนกำรลงทุนที่จะเกิดขึน้ในอนำคตเป็นเพียงแผนกำรลงทุนเพื่อซ่อมแซมและบ ำรุงสินทรพัยท์ี่เส่ือมสภำพเพียง
เท่ำนัน้ มิไดเ้ป็นกำรเพิ่มก ำลงักำรผลิตในอนำคต ดว้ยสำเหตดุงักล่ำว ที่ปรกึษำทำงกำรเงินจึงประมำณกำรอตัรำ
กำรเติบโตระยะยำวไวท้ี่รอ้ยละ 0 

สรุปประมำณกำรกระแสเงนิสด 
หน่วย : ล้ำนบำท 2565 2566 2567 2568 2569 
ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้และภำษีเงินได ้ 4,908 3,018 3,136 3,104 3,923 
(-) : ภำษีเงินได ้ (736) (513) (533) (559) (785) 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนหลงัหกัภำษีเงินได ้ 4,172 2,505 2,603 2,545 3,138 
+ : ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย  1,585 1,625 1,655 1,445 568 
(-) : ค่ำใชจ้่ำยเงินลงทนุ (840) (806) (801) (1,088) (794) 
(-) : กำรเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน 526 235 (77) 123 (198) 
กระแสเงินสดของกิจกำร 5,443 3,559 3,380 3,025 2,714 
หน่วย : ล้ำนบำท 2570 2571 2572 2573 2574 
ก ำไรก่อนหกัดอกเบีย้และภำษีเงินได ้ 4,262 4,300 3,959 4,042 3,878 
(-) : ภำษีเงินได ้ (852) (860) (792) (808) (776) 
ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนหลงัหกัภำษีเงินได ้ 3,410 3,440 3,167 3,234 3,103 
+ : ค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดัจ ำหน่ำย  603 627 535 523 563 
(-) : ค่ำใชจ้่ำยเงินลงทนุ (808) (818) (1,141) (838) (848) 
(-) : กำรเปลี่ยนแปลงของเงินทนุหมนุเวียน (214) (35) 247 (41) 72 
กระแสเงินสดของกิจกำร 2,990 3,214 2,807 2,878 2,890 
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สรุปกำรประเมินมูลค่ำกิจกำร 

เมื่อพิจำรณำสมมติฐำนทัง้หมด มลูค่ำของกิจกำรที่ประเมินไดด้ว้ยวิธีคิดลดกระแสเงินสดของกิจกำร ณ วนัที่ 31 
ธันวำคม 2564 สำมำรถสรุปรำยละเอียดไดด้งันี ้
รำยกำร หน่วย มูลค่ำ 
มลูค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสดของกิจกำร ลำ้นบำท 20,872 
มูลค่ำปัจจุบันของมูลค่ำสุดท้ำยของกิจกำร (Terminal 
Value) 

ลำ้นบำท 10,179 

มูลค่ำกิจกำร ล้ำนบำท 31,051 
หกั: หนีส้ินที่มีภำระดอกเบีย้  
ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2564 

ลำ้นบำท 1,550 

บวก: เงินสดและรำยกำรเทียบเท่ำเงินสด 
ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2564 

ลำ้นบำท 8,498 

บวก: เงินลงทนุในสินทรพัยท์ำงกำรเงิน 
ณ วนัที่ 30 กนัยำยน 2564 

ลำ้นบำท 6,450 

มูลค่ำส่วนของผู้ถือหุ้น ล้ำนบำท 44,449 
จ ำนวนหุน้สำมญัที่ออกและช ำระแลว้ ลำ้นหุน้ 1,185.193 
รำคำหุ้นของกิจกำร บำทต่อหุ้น 37.50 

กำรวิเครำะหผ์ลกระทบต่อรำคำหุ้นของกิจกำรจำกกำรเปลี่ยนแปลงสมมติฐำนอัตรำคิดลด 

ที่ปรึกษำทำงกำรเงินได้จัดท ำกำรวิเครำะหผ์ลกระทบจำกกำรเปล่ียนแปลงสมมติฐำน (Sensitivity Analysis) 
อตัรำคิดลด ซึ่งอำจส่งผลกระทบที่มีนยัส ำคญัต่อมลูคำ่หุน้ของกจิกำร ซึ่งก ำหนดใหอ้ตัรำคิดลดมกีำรเปล่ียนแปลง
ที่รอ้ยละ +/- 0.25 โดยสรุปผลกำรประเมินมลูค่ำไดด้งันี ้
อัตรำคิดลดร้อยละ 10.86 10.61 10.36 10.11 9.86 
รำคำหุน้ของกิจกำร 
(บำทต่อหุน้) 

36.42 36.95 37.50 38.09 38.70 

 
จำกกำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีมลูค่ำปัจจุบันของกระแสเงินสดของกิจกำร รำคำหุน้สำมัญของกิจกำรจะอยู่
ในช่วงระหว่ำง 36.42 – 38.70 บำทต่อหุน้ ซึ่งที่ปรึกษำทำงกำรเงินพิจำรณำแลว้ว่ำวิธีมูลค่ำปัจจุบันของกระแส
เงินสดของกิจกำรเป็นวิธีกำรประเมินมูลค่ำหุ้นที่เหมำะสมกับกำรประเมินมูลค่ำหุ้นของกิจกำร เนื่องจำกวิธี
ดังกล่ำวเป็นวิธีที่สำมำรถสะท้อนสมมติฐำนควำมสำมำรถและแผนในกำรด ำเนินธุรกิจ แนวโน้มรำคำขำย
ผลิตภัณฑ์ ข้อมูลจำกนักวิเครำะหอ์ิสระ และแผนกำรลงทุนในอนำคต เป็นตน้ ในรำคำหุ้นจำกกำรประเมิน 
โดยเฉพำะอย่ำงยิ่งในธุรกิจของกิจกำรซึ่งจดัจ ำหน่ำยผลิตภณัฑ์ที่รำคำค่อนขำ้งมีควำมผนัผวนตำมอุปสงคแ์ละ
อุปทำนของตลำดโลกในแต่ละช่วงเวลำ ดงันัน้ กำรพิจำรณำและสะทอ้นแนวโนม้ประมำณกำรรำคำขำยในระยะ
ยำวไปในอนำคตจึงมีควำมเหมำะสมกว่ำกำรประเมินมลูค่ำโดยอำ้งอิงผลประกอบกำร ณ ช่วงเวลำใดเวลำหน่ึง 
นอกจำกนี ้วิธีดงักล่ำวยงัเป็นวิธีที่สำมำรถอำ้งอิงขอ้มลูกำรด ำเนินงำนท่ีเกิดขึน้จรงิมำอย่ำงต่อเนื่องในอดีตเพื่อให้
กำรประมำณกำรทำงกำรเงินมีควำมสมเหตสุมผลมำกยิ่งขึน้  

อย่ำงไรก็ตำม กำรประเมินมลูค่ำหุน้ดว้ยวิธีมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของกิจกำร ยงัคงมีควำมไม่แน่นอน
ของสมมติฐำนท่ีน ำมำใชใ้นกำรประมำณกำร ซึ่งกำรเปล่ียนแปลงของปัจจยัต่ำงๆ ทัง้ภำยนอกและภำยในกิจกำร
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อำจส่งผลให้สถำนกำรณ์ที่เกิดขึน้จริงในอนำคตมีควำมแตกต่ำงจำกสมมติฐำนที่ใช้ในกำรประมำณกำรใน
ปัจจุบนัในครัง้นี ้กำรเปล่ียนแปลงของปัจจยัทัง้ภำยในและภำยนอกของกิจกำรนีอ้ำจส่งผลกระทบใหม้ลูค่ำหุน้ท่ี
ประเมินไดจ้ำกวิธีมลูค่ำปัจจบุนัของกระแสเงินสดของกิจกำรที่จดัท ำในครัง้นีเ้ปล่ียนแปลงอย่ำงมีนยัส ำคญั 

กำรวิเครำะหผ์ลกระทบต่อรำคำหุ้นของกิจกำรจำกแผนกำรลงทุนขยำยก ำลังกำรผลิต 

ณ วันที่ยื่นค ำเสนอซื ้อหลักทรัพย์ กิจกำรมีแผนกำรลงทุนขยำยก ำลังกำรผลิต PVC และ VCM ในนิคม
อุตสำหกรรมมำบตำพุด จงัหวดัระยอง ซึ่งโครงกำรขยำยกำรลงทุนดงักล่ำว กิจกำรไดน้ ำส่งรำยงำนกำรวิเครำะห์
ผลกระทบส่ิงแวดลอ้มและสขุภำพ (Environmental Health Impact Assessment หรือ “EHIA”) ใหแ้ก่ส ำนกังำน
นโยบำยและแผนทรพัยำกรธรรมชำติและส่ิงแวดลอ้ม (ONEP) และกำรนิคมอตุสำหกรรมแห่งประเทศไทย (IEAT) 
เป็นที่เรียบรอ้ยแลว้ และกำรท ำประชำพิจำรณท์ี่จดัขึน้โดยกำรนิคมอุตสำหกรรมแห่งประเทศไทยไดด้  ำเนินกำร
เสร็จสิน้แลว้ ขั้นตอนต่อจำกนีค้ือกำรพิจำรณำโครงกำรโดยคณะกรรมกำรเทคนิคเพื่อประมวลผลกระทบ กรณี
โรงงำนอตุสำหกรรม ที่แต่งตัง้โดยกำรนิคมอตุสำหกรรมแห่งประเทศไทย จำกนัน้โครงกำรจะยื่นขอควำมเห็นชอบ
จำกกำรนิคมอตุสำหกรรมแห่งประเทศไทยต่อไป หำกกระบวนกำรดงักล่ำวแลว้เสรจ็ คณะกรรมกำรของกิจกำรจะ
เป็นผูพ้ิจำรณำอนุมตัิแผนกำรลงทุนในขัน้ตอนสดุทำ้ย ทัง้นีห้ำกโครงกำรไดร้บักำรอนุมตัิตำมกฎหมำยและตำม
ขั้นตอนครบถว้นแลว้ คำดว่ำแผนกำรขยำยกำรผลิตดังกล่ำวจะสำมำรถเริ่มก่อสรำ้งในปี 2565 และคำดว่ำจะ
ก่อสรำ้งเสรจ็สมบรูณใ์นช่วงปลำยปี 2567 

รำยละเอียดสมมติฐำนหลักของโครงกำรขยำยก ำลังกำรผลิตของกิจกำรมีดังนี ้

ผลิตภัณฑ ์PVC 

โครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิตของกิจกำรจะเพิ่มก ำลงักำรผลิตผลิตภณัฑ ์PVC ที่สำมำรถขำยใหแ้ก่ลกูคำ้เพิ่มขึน้
ประมำณ 400,000 ตนัต่อปี (จำกเดิมมีก ำลงักำรผลิตประมำณ 330,000 ตนัต่อปี)  

ปริมำณกำรจ ำหน่ำย PVC ส่วนเพ่ิมจำกโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิต 
หน่วย : ตนั 2565 2566 2567 2568 2569 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย PVC - - 51,600 354,900 390,900 
หน่วย : ตนั 2570 2571 2572 2573 2574 
ปริมำณกำรจ ำหน่ำย PVC 390,900 390,900 390,900 390,900 390,900 

ท่ีมำ : กิจกำร, ท่ีปรกึษำทำงกำรเงิน 

โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินไดป้ระมำณกำรรำยไดส่้วนเพิ่มจำกโครงกำรขยำยก ำลังกำรผลิตโดยอำ้งอิงปริมำณ
จ ำหน่ำยตำมแผนธุรกิจที่ไดร้บัจำกฝ่ำยบรหิำรของกิจกำรและรำคำขำยผลิตภณัฑ ์PVC ซึ่งอำ้งอิงสมมติฐำนรำคำ
เช่นเดียวกบัที่อธิบำยขำ้งตน้ 

อย่ำงไรก็ดี ส ำหรบักำรเพิ่มก ำลงักำรผลิตผลิตภณัฑ ์VCM ของกิจกำร กิจกำรจะน ำผลิตภณัฑ ์VCM ส่วนเพิ่มมำ
ใชผ้ลิต PVC เพียงเท่ำนัน้ และไม่ไดม้ีแผนในกำรจ ำหน่ำยใหแ้ก่ลกูคำ้ภำยนอก  

เงนิลงทุน  

เงินลงทนุส ำหรบัโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิตของกิจกำรจะประกอบไปดว้ยค่ำใชจ้ำ่ยในกำรปรบัปรุงกระบวนกำร
ผลิตและกำรขยำยก ำลงักำรผลิต VCM และกำรขยำยก ำลงักำรผลิต PVC ซึ่งปริมำณ VCM ที่เพิ่มขึน้จะน ำไปใช้
ในกระบวนกำรผลิต PVC ที่จ ำหน่ำยให้แก่ลูกคำ้ภำยนอก ทั้งนี ้ เงินลงทุนที่ใชใ้นโครงกำรจะใชก้ระแสเงินสด
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ภำยในกิจกำรเป็นแหล่งเงินทุนหลกัในกำรก่อสรำ้งขยำยก ำลงักำรผลิต โดยประมำณกำรเงินลงทุนส ำหรบัขยำย
ก ำลงักำรผลิตนี ้ที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดร้บัขอ้มลูกำรประมำณกำรจำกฝ่ำยบริหำรของกิจกำรซึ่งเป็นเพียงขอ้มลู
ประมำณกำรเงินลงทุนเบือ้งตน้เพียงเท่ำนั้น ซึ่งมีงบลงทุนประมำณกำรระหว่ำงปี 2564 – 2568 รวมประมำณ 
20,000 ลำ้นบำท อย่ำงไรก็ดี เงินลงทนุในระยะ 3-4 ปีขำ้งหนำ้อำจมีกำรเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้หรือลดลงตำมสภำพ
กำรก่อสรำ้งและตน้ทนุในกำรก่อสรำ้งจรงิ  

ค่ำใช้จ่ำยทำงภำษี 

กิจกำรมีแผนจะขอรบัสิทธิประโยชนท์ำงภำษีจำกคณะกรรมกำรส่งเสริมกำรลงทุน (BOI) โดยคำดว่ำกิจกำรจะ
ไดร้บักำรยกเวน้ภำษีเงินไดน้ิติบคุคลเป็นระยะเวลำ 6 ปี นบัตัง้แต่เริ่มผลิตในปี 2567 และไดร้บัลดหย่อนภำษีเงิน
ไดน้ิติบคุคลรอ้ยละ 50 เป็นระยะเวลำอีก 5 ปี  

สมมติฐำนอื่นๆ 

อย่ำงไรก็ตำม เนื่องจำกโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิตนี ้จะก่อสรำ้งแลว้เสร็จและสำมำรถผลิตไดอ้ย่ำงเต็มก ำลัง
กำรผลิตไดใ้นปี 2568 ดงันัน้สมมติฐำนกำรประมำณกำรในรำยกำรอื่นๆ เช่น แผนกำรลดตน้ทุน ค่ำใชจ้่ำยต่ำงๆ 
ที่เก่ียวขอ้งกับโรงงำนใหม่ จึงยงัมีควำมไม่แน่นอนสงูและอำจมีกำรเปล่ียนแปลงในอนำคตตำมแผนกำรบริหำร
ของผูบ้ริหำรของกิจกำรในอนำคต โดยที่ปรกึษำทำงกำรเงินยงัคงอำ้งอิงสมมติฐำนส่วนใหญ่ตำมสมมติฐำนท่ีใช้
ประมำณกำรมลูค่ำกิจกำรในกรณีสถำนกำรณปั์จจบุนัท่ีไม่รวมแผนขยำยก ำลงักำรผลิต โดยมีสมมติฐำนเพิ่มเติม
ให้กิจกำรอำจมีกำรลดค่ำใชจ้่ำยบำงส่วนจำกกำรบริหำรที่มีประสิทธิภำพมำกขึน้และกำรประหยัดต่อขนำด 
(Economies of scale) 

ภำยหลังจำกกำรพิจำรณำสมมติฐำนกำรประมำณกำร ที่ปรึกษำทำงกำรเงินประเมินมลูค่ำของโครงกำรขยำย
ก ำลังกำรผลิตของกิจกำรดว้ยวิธีคิดลดกระแสเงินสดของกิจกำร ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2564 โดยมูลค่ำหุน้ของ
กิจกำรในกรณีที่รวมมลูค่ำส่วนเพิ่มจำกแผนกำรลงทนุในอนำคต สำมำรถสรุปรำยละเอียดไดด้งันี ้

อัตรำคิดลดร้อยละ 10.86 10.61 10.36 10.11 9.86 
รำคำหุน้ของกิจกำร 
(บำทต่อหุน้) 

37.20 38.09 39.03 40.01 41.05 

อย่ำงไรก็ตำม โครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิตของกิจกำรดงักล่ำวยงัอยู่ระหว่ำงขัน้ตอนกำรขออนมุตัิจำกหน่วยงำน
ที่เก่ียวขอ้ง รวมถึงกำรพิจำรณำอนมุตัิจำกที่ประชมุคณะกรรมกำรของกิจกำร โดยหำกโครงกำรไดร้บักำรอนมุตัิให้
ด  ำเนินกำร คำดว่ำจะสำมำรถเริ่มก่อสรำ้งไดภ้ำยในปี 2565 และคำดว่ำจะก่อสรำ้งแลว้เสรจ็ในช่วงปลำยปี 2567 
ซึ่งนบัเป็นระยะเวลำกว่ำ 4 ปีในอนำคต ดงันัน้โครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิตนีจ้ึงยงัมีควำมไม่แน่นอน และมีควำม
เส่ียงจำกปัจจยัต่ำงๆ ที่อำจจะเกิดขึน้ในอนำคต เช่น ควำมเส่ียงที่โครงกำรอำจไม่ไดร้บัอนมุตัิใหด้  ำเนินกำร ควำม
ล่ำชำ้ในกำรก่อสรำ้ง กำรเปล่ียนแปลงของตน้ทุนท่ีใชใ้นกำรก่อสรำ้ง ประสิทธิภำพของสำยกำรผลิตใหม่ที่อำจไม่
เป็นไปตำมก ำหนด รวมถึงกำรเปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีกำรผลิต ตลอดจนอุปสงคแ์ละอุปทำนที่มีผลต่อรำคำ
และปริมำณกำรจ ำหน่ำยผลิตภัณฑใ์นอนำคตของกิจกำร ซึ่งปัจจัยต่ำงๆ อำจส่งผลกระทบต่อสมมติฐำนทำง
กำรเงินและผลตอบแทนในกำรลงทุนของกิจกำร ดงันัน้มลูค่ำส่วนเพิ่มจำกโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิตที่ประเมิน
ไดข้ำ้งตน้จึงยงัมีควำมไม่แน่นอนสงู ดงันัน้ ที่ปรกึษำทำงกำรเงินจึงพิจำรณำและเห็นว่ำมลูค่ำที่ประเมินไดจ้ำกวิธี
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มลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของกิจกำรที่รวมสมมติฐำนโครงกำรขยำยก ำลงักำรผลิตจึงไม่เหมำะสมในกำร
ประเมินมลูค่ำยตุิธรรมของหุน้ของกิจกำร 

ที่ปรกึษำทำงกำรเงินไดป้ระเมินมลูค่ำยตุิธรรมตำมหลกัเกณฑข์องส ำนกังำน ก.ล.ต. ตำมขอ้มลูที่ไดแ้สดงในส่วน
ขำ้งตน้ โดยที่ปรึกษำทำงกำรเงินพิจำรณำและเห็นว่ำช่วงรำคำต่อหุน้ภำยใต้วิธีมลูค่ำปัจจุบนัของกระแสเงินสดของ
กิจกำรตำมสมมติฐำนสถำนกำรณปั์จจบุนั ซึ่งมีค่ำระหว่ำง 36.42 – 38.70 บำทต่อหุน้ มีควำมเหมำะสม 

6.2 รำคำสูงสุดทีผู้่ท ำค ำเสนอซือ้หรือบุคคลตำมมำตรำ 258 ได้มำในระยะเวลำ 90 วัน ก่อนวันย่ืนค ำเสนอ
ซือ้ต่อส ำนักงำน ก.ล.ต. 

- ไม่มี – 

7. กำรได้หุ้นก่อนกำรท ำค ำเสนอซือ้ (เฉพำะกรณีกำรเสนอซือ้หุ้นบำงส่วนตำมหมวด 5 ของประกำศกำรเข้ำถือ
หลักทรัพยเ์พื่อครอบง ำกิจกำร) 

- ไม่มี - 

8. วิธีกำรส่งมอบหุ้นคืนกรณีทีมี่กำรยกเลิกค ำเสนอซือ้หลักทรัพย ์

ในกรณีที่มีกำรยกเลิกค ำเสนอซือ้ ตำมที่ระบไุวใ้นเงื่อนไขในส่วนท่ี 1 ขอ้ 9 ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะส่งหนงัสือแจง้กำรยกเลิก
ค ำเสนอซือ้พรอ้มเหตุผลไปยงัตลำดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย กิจกำร และผูถื้อหุน้ของกิจกำรทุกรำยที่มีชื่อปรำกฏ
ตำมรำยชื่อในทะเบียนผูถื้อหุน้ล่ำสดุภำยในวนัท ำกำรหลงัพน้ก ำหนดที่ส ำนกังำน ก .ล.ต. สำมำรถแจง้ทกัทว้งเหตแุห่ง
กำรยกเลิกต่อผูท้  ำค ำเสนอซือ้ (ส ำนกังำน ก.ล.ต. สำมำรถแจง้ทกัทว้งเหตุแห่งกำรยกเลิกต่อผูท้  ำค ำเสนอซือ้ไดภ้ำยใน 
3 วนัท ำกำรถดัจำกวนัท่ีส ำนกังำน ก.ล.ต. ไดร้บัแจง้เหต)ุ 
จำกนัน้ ผูท้  ำค ำเสนอซือ้จะด ำเนินกำรใหต้วัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยด์  ำเนินกำรดงันี ้

8.1  กรณีทีเ่ป็นใบหุ้น (Script) 

ในกรณีที่มีกำรยกเลิกค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะคืนใบหุน้ใหแ้ก่ผูแ้สดงเจตนำขำย
โดยผูแ้สดงเจตนำขำยสำมำรถติดต่อรบัใบหุน้คืนไดท้ี่ส  ำนกังำนของตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยต์ำมที่อยู่ในขอ้ 
1.3.1 ตัง้แต่เวลำ 9.00 น. ถึง 16.00 น. ของทุกวันท ำกำร นับแต่วันท ำกำรถัดจำกวนัที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้แจง้กำร
ยกเลิก โดยผูแ้สดงเจตนำขำยตอ้งปฎิบตัิตำมขั้นตอนที่ตวัแทนรบัซือ้หลกัทรพัยก์ ำหนด และผูแ้สดงเจตนำขำย
ตอ้งรบัภำระค่ำใชจ้่ำยที่เกิดขึน้จำกกำรคืนใบหุน้ทัง้หมด และขัน้ตอนในกำรออกใบหุน้ใชเ้วลำอย่ำงนอ้ย 14 วนั 
หรือตำมแต่เงื่อนไขที่บรษิัท ศนูยร์บัฝำกฯ ก ำหนด 

8.2 กรณีไร้ใบหุ้น (Scripless) และ/หรือ NVDR 
ตวัแทนในกำรรบัซือ้หลกัทรพัยจ์ะด ำเนินกำรคืนหลกัทรพัยผ่์ำนบรษิัท ศนูยร์บัฝำกฯ เพื่อฝำกเขำ้บรษิัทหลกัทรพัย์
ที่ผูแ้สดงเจตนำขำยระบุไวใ้นแบบตอบรบัค ำเสนอซือ้หลักทรพัยภ์ำยในวันท ำกำรถัดจำกวนัที่ผูท้  ำค ำเสนอซือ้
ยกเลิกค ำเสนอซือ้หลกัทรพัย ์
 
หมำยเหตุ:  กำรรบัคืนหุน้เป็นใบหุน้หรือไรใ้บหุน้จะเป็นไปตำมลกัษณะของหลกัทรพัยท์ี่น ำมำเสนอขำย ผูแ้สดง
เจตนำขำยไม่สำมำรถเปล่ียนแปลงลกัษณะของหลกัทรพัยใ์นกำรรบัหลกัทรพัยค์ืนได ้








